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Введение 

Основанием для возникновения у государственной корпорации развития 
«ВЭБ.РФ» обязанности по раскрытию информации в форме отчета эмитента 
является государственная регистрация Проспекта ценных бумаг ВЭБ.РФ  
(пункт 4 статьи 30 Федерального закона от 22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ «О рынке 
ценных бумаг»). 

В настоящем отчете эмитента информация о финансово-хозяйственной 
деятельности эмитента раскрывается на основании консолидированной 
финансовой отчетности, а также на основании бухгалтерской (финансовой) 
отчетности эмитента, в отношении которых проведен аудит.  

Информация о финансово-хозяйственной деятельности эмитента  
(за исключением информации по пунктам 1.5 – 1.7) отражает его деятельность в 
качестве организации, которая вместе с другими организациями в соответствии с 
МСФО определяется как группа. 

Консолидированная финансовая отчетность и бухгалтерская (финансовая) 
отчетность, на основании которых в настоящем отчете эмитента раскрыта 
информация о финансово-хозяйственной деятельности эмитента, дает 
объективное и достоверное представление об активах, обязательствах, 
финансовом состоянии, прибыли или убытке эмитента. Информация о 
финансовом состоянии и результатах деятельности эмитента содержит 
достоверное представление о деятельности эмитента, а также об основных 
рисках, связанных с его деятельностью. 

Настоящий отчет эмитента содержит оценки и прогнозы в отношении будущих 
событий и (или) действий, перспектив развития отрасли экономики, в которой 
эмитент осуществляет основную деятельность, и результатов деятельности 
эмитента, его планов, вероятности наступления определенных событий и 
совершения определенных действий. 

Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, приведенные 
в настоящем отчете эмитента, так как фактические результаты деятельности 
эмитента в будущем могут отличаться от прогнозируемых результатов по многим 
причинам. Приобретение ценных бумаг эмитента связано с рисками, в том числе 
описанными в настоящем отчете эмитента. 

Раздел I. Управленческий отчет эмитента 

1.1. Общие сведения об эмитенте и его деятельности 

Полное наименование эмитента: 

на русском языке: Государственная корпорация развития «ВЭБ.РФ» 

на английском языке: State Development Corporation «VEB.RF» 

Сокращенное наименование эмитента:  

на русском языке: ВЭБ.РФ, ВЭБ 

на английском языке: VEB.RF, VEB, «Bank for development» 

Место нахождения эмитента: город Москва 

Адрес эмитента:  

125009, г. Москва, вн.тер.г. муниципальный округ Арбат, ул. Воздвиженка, д. 10 
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Сведения о способе и дате создания эмитента, а также о случаях изменения 
наименования и (или) реорганизации эмитента 

Государственная корпорация развития «ВЭБ.РФ» создана путем реорганизации в 
форме преобразования Банка внешнеэкономической деятельности СССР и 
осуществляет свою деятельность на основании Федерального закона от 17 мая 
2007 г. № 82-ФЗ «О государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ» (далее 
также – Закон «О государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ»). 

Дата государственной регистрации эмитента – 08.06.2007.  

Действующие наименования введены 09.12.2018 в связи с вступлением в силу 
Федерального закона от 28.11.2018 № 452-ФЗ «О внесении изменений в 
Федеральный закон «О банке развития» и отдельные законодательные акты 
Российской Федерации». 

Изменений наименования и (или) реорганизация эмитента в течение трех 
последних лет, предшествующих дате окончания отчетного периода, за который 
составлен отчет эмитента, не происходило. 

Основной государственный регистрационный номер эмитента (ОГРН): 
1077711000102. 

Идентификационный номер налогоплательщика, присвоенный эмитенту 
налоговыми органами (ИНН): 7750004150. 

Краткое описание финансово-хозяйственной деятельности, операционных 
сегментов и географии осуществления финансово-хозяйственной 
деятельности группы эмитента 

Деятельность ВЭБ.РФ направлена на преодоление инфраструктурных 
ограничений роста, модернизацию и развитие несырьевой экономики, 
стимулирование инноваций, экспорта высокотехнологичной продукции, 
осуществление проектов в особых экономических зонах, в сфере защиты 
окружающей среды, а также поддержку малого и среднего предпринимательства. 
ВЭБ.РФ активно участвует в реализации крупных инвестиционных проектов, 
способствующих развитию инфраструктуры и высокотехнологичных отраслей 
реального сектора экономики, а также в реализации инвестиционных проектов, 
направленных на развитие монопрофильных муниципальных образований. 

Основная задача ВЭБ.РФ – способствовать долгосрочному экономическому 
развитию России. В партнерстве с коммерческими банками ВЭБ.РФ занимается 
финансированием масштабных проектов, направленных на развитие 
инфраструктуры, промышленности, социальной сферы, укрепление 
технологического потенциала и повышение качества жизни людей. На основании 
решения Правительства РФ ВЭБ.РФ координирует деятельность институтов 
развития по вопросам обеспечения долгосрочного социально-экономического 
развития страны. 

За ВЭБ.РФ закреплены функции агента Правительства РФ по учету и 
сопровождению операций по обслуживанию и погашению государственного 
внешнего долга бывшего СССР и Российской Федерации, включая внутренний 
валютный долг бывшего СССР; по учету, обслуживанию, использованию и 
погашению государственных кредитов, предоставленных бывшим СССР и 
Российской Федерацией иностранным заемщикам; обеспечению возврата 
(погашения) задолженности по денежным обязательствам перед Российской 
Федерацией; по вопросам предоставления государственных гарантий Российской 
Федерации; сопровождения, администрирования и исполнения предоставленных 
государственных гарантий Российской Федерации; по мониторингу проектов, 
реализуемых в Российской Федерации с участием международных финансовых 
организаций, и по вопросам оказания содействия в реализации мероприятий  
рамках международного сотрудничества Российской Федерации. 
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На ВЭБ.РФ также возложены агентские функции: 

- в рамках соглашения с Министерством труда и социальной защиты 
Российской Федерации от 19.04.2022 по вопросам реализации региональных 
проектов по созданию (реконструкции) объектов социального обслуживания с 
применением механизмов государственно-частного партнерства и концессионных 
соглашений в рамках федерального проекта «Старшее поколение» 
национального проекта «Демография»; 

- в рамках соглашения с Министерством науки и высшего образования 
Российской Федерации от 31.03.2023 по вопросам реализации проекта по 
созданию инновационной образовательной среды (кампусов) с применением 
механизма концессионных соглашений в рамках федерального проекта 
«Создание сети современных кампусов» национального проекта «Наука и 
университеты».  

С января 2003 года ВЭБ.РФ выполняет функции государственной управляющей 
компании по доверительному управлению средствами пенсионных накоплений. 
ВЭБ.РФ осуществляет доверительное управление накопительной пенсией 
застрахованных граждан, не выбравших негосударственный пенсионный фонд 
или частную управляющую компанию, а также выбравших ВЭБ.РФ в качестве 
управляющей компании. 

В июне 2012 года ВЭБ.РФ был назначен государственной управляющей 
компанией средствами выплатного резерва. Выплатной резерв формируется в 
соответствии с Федеральным законом от 30.11.2011 № 360-ФЗ «О порядке 
финансирования выплат за счет средств пенсионных накоплений» для 
осуществления выплаты накопительной пенсии. 

Распоряжением Правительства РФ от 10 августа 2021 года № 2208-р утвержден 
новый Меморандум о финансовой политике государственной корпорации 
развития «ВЭБ.РФ». Меморандум обозначает роль ВЭБ.РФ в реализации 
инициатив Правительства РФ в сфере социально-экономического развития 
страны. В частности, ВЭБ.РФ выступает координатором проектов, направленных 
на устранение инфраструктурных ограничений, развитие инфраструктуры и 
инноваций, развитие и поддержку экспорта российской промышленной продукции, 
повышение уровня жизни граждан, создание комфортных условий для их 
проживания. Меморандум также предусматривает расширение инструментов и 
перечня направлений инвестиционной деятельности ВЭБ.РФ, в том числе в 
развитии проектов социального воздействия и стимулирования привлечения 
частных инвестиций в такие проекты. 

В соответствии с Федеральным законом от 28.11.2018 № 452-ФЗ «О внесении 
изменений в Федеральный закон «О банке развития» и отдельные 
законодательные акты Российской Федерации» ВЭБ.РФ наделен новыми 
полномочиями по организации и координации деятельности институтов развития 
по вопросам обеспечения долгосрочного социально-экономического развития 
Российской Федерации, а также по осуществлению финансовой и гарантийной 
поддержки отдельных институтов развития. 

Краткая характеристика группы эмитента 

Основные дочерние организации Группы эмитента осуществляют свою 
финансово-хозяйственную деятельность в следующих сферах: банковская 
деятельность, лизинговая деятельность, поддержка экспортной деятельности, 
финансовые услуги, сопровождение инвестиционных проектов, инфраструктура, 
производство и промышленность.  

Общее число организаций, составляющих группу эмитента: Группа 
государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ» при составлении отчетности по 
МСФО включает в себя государственную корпорацию развития «ВЭБ.РФ», а также 
основные дочерние организации: российский банк, банк-резидент страны СНГ, 
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паевые фонды, 21 российская и иностранная организации, консолидированные 
данные либо индивидуальные данные которых включены в отчетность по МСФО. 
Также включаются данные 18 ассоциированных и совместно контролируемых 
организаций.  

В целях управления на 31 декабря 2024 года Группа ВЭБ.РФ имеет семь 
операционных отраслевых сегментов: 

Сегмент 1: ВЭБ.РФ; 

Сегмент 2: дочерние организации, связанные с производством и 
промышленностью; 

Сегмент 3: ОАО «Банк БелВЭБ» (Республика Беларусь); 

Сегмент 4: лизинговые компании; 

Сегмент 5: информация не раскрывается; 

Сегмент 6: компании, осуществляющие финансовое посредничество; 

Сегмент 7: прочие дочерние организации, в имуществе которых Группа имеет 
контрольную долю. 

Информация о личных законах организаций, входящих в группу эмитента: 
организации группы эмитента осуществляют свою финансово-хозяйственную 
деятельность в соответствии с правом страны, в которой они учреждены, в том 
числе правом Российской Федерации, Белоруссии. 

Ограничения, связанные с участием в уставном капитале эмитента, 
установленные его уставом: уставный капитал эмитента не разделен на акции 
(доли участников). 

1.2. Сведения о положении эмитента в отрасли 

ВЭБ.РФ, являясь государственной корпорацией развития Российской Федерации, 
в партнерстве с коммерческими банками занимается финансированием 
масштабных инвестиционных проектов и является важной частью финансовой 
системы Российской Федерации. ВЭБ.РФ действует в целях содействия в 
обеспечении долгосрочного социально-экономического развития страны, 
повышения качества жизни граждан и создании условий для устойчивого 
экономического роста, расширения инвестиций в национальную экономику и 
повышения их эффективности. ВЭБ.РФ осуществляет финансирование проектов в 
форме предоставления кредитов (в том числе совместно с несколькими 
кредиторами), приобретения облигаций и участия в уставных капиталах, а также 
выдает гарантии и поручительства за третьих лиц (за исключением физических 
лиц, в том числе индивидуальных предпринимателей). Для достижения целей 
своей деятельности, а также в целях обеспечения ликвидности и управления 
рисками ВЭБ.РФ осуществляет широкий перечень банковских операций, право на 
осуществление которых предоставлено ему на основании Закона «О 
государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ».  

Рост экономики в 2024 году оказался выше ожиданий и составил 4,1%, как и годом 
ранее. Основным фактором роста в 2024 году стало увеличение внутреннего 
спроса, поддержанное бюджетными расходами. Возросшие расходы бюджета 
стимулировали расширение деловой и инвестиционной активности во многих 
отраслях. Промышленное производство за 2024 год выросло на 4,6%, продолжив 
тенденцию прошлого года, когда рост составил 4,3%. Инвестиции выросли на 
7,4% после роста на 9,8% в 2023 году. Рост бюджетных выплат также поддержал 
рост доходов населения: за 2024 год реальные располагаемые доходы населения 
выросли на 7,3% против роста на 6,1% в 2023 году. Быстрый рост доходов 
стимулировал потребительскую активность населения. Розничный товарооборот 
вырос на 7,2% после роста на 8% в 2023 году. Несмотря на активное 
инвестирование бизнеса в модернизацию и развитие производств, предложение 
товаров и услуг не успевало за ростом спроса, что проявлялось в усилении 
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инфляционного давления. Годовая инфляция выросла с 7,4% в декабре 2023 года 
до 9,5% в декабре 2024 года.  

После ужесточения в 2023 году денежно-кредитной политики ключевая ставка в 
первой половине 2024 года сохранялась на уровне 16,0% годовых. Ускорение 
темпов роста цен во втором квартале обусловили дополнительный раунд 
ужесточения денежно-кредитной политики. Во втором полугодии 2024 года Банк 
России трижды повысил ключевую ставку суммарно на 5 процентных пунктов до 
21,0% годовых. При этом Банк России отмечал, что для возвращения инфляции к 
цели потребуется длительный период жестких денежно-кредитных условий. Во 
втором полугодии 2024 года к рекордно высоким ставкам, как в номинальном, так 
и реальном выражении, добавилась отмена регуляторных послаблений, 
введенных в 2022 году. В результате к концу года кредитование по рыночным 
ставкам практически остановилось в розничном сегменте и заметно замедлилось 
в корпоративном.  

Тем не менее, государственные программы субсидирования процентных ставок 
поддержали высокий спрос на кредиты со стороны бизнеса и населения даже в 
условиях высоких процентных ставок и простимулировали рост банковских 
доходов. 

По данным Банка России, на конец 2024 года в России действовали 352 
кредитные организации, объем совокупных активов которых составил 199 трлн 
руб. или 99,6% ВВП. Активы банковского сектора в отчетном году увеличились на 
18,7%. Активы крупных банков выросли быстрее, чем у остальных, что привело к 
увеличению концентрации в банковском секторе. На долю 5 крупнейших банков по 
итогам 2024 года пришлось 65,6% совокупных банковских активов против 64,3% 
годом ранее. 

Основную часть банковских активов составляют кредиты1 (60,1% от всех активов). 
Их объем на конец 2024 года достиг 119,7 трлн руб., увеличившись по сравнению 
с предыдущим годом на 18,3 трлн руб. (рост на 18,1%). Наибольший вклад в рост 
банковского кредитного портфеля в 2024 году внес корпоративный сегмент. 
Задолженность юридических лиц увеличилась на 14,7 трлн руб., что обеспечило 
78% всего прироста кредитного портфеля банков. Юридические лица остаются 
основными клиентами банков и на них приходится две трети всего кредитного 
портфеля (68,6% на 01.01.2025). В 2024 году доля валютных кредитов в 
совокупном кредитном портфеле продолжила снижаться и составила на конец 
года 9,5% (11,1% на конец 2023 года). 

Вторая по величине группа банковских активов – это вложения в ценные бумаги. 
На конец 2024 года на их долю приходилось 12,9% или 25,8 трлн руб. (рост на 4,1 
трлн руб. или +18,8% по сравнению с 2023 годом). За 2024 год портфель ценных 
бумаг вырос в основном за счет вложений в ОФЗ (+2,7 трлн руб.). Также банки 
увеличили портфель корпоративных облигаций на 1,3 трлн руб., портфель 
ипотечных облигаций – на 0,4 трлн руб. 

Основным источником фондирования активных операций для банков являются 
средства клиентов (юридических и физических лиц). На конец 2024 года их 
совокупный объем составил 128,2 трлн руб. (64% всех пассивов). В 2024 году 
продолжилась девалютизация пассивов. В частности, валютные остатки средств 
клиентов сократились на 21 млрд в долларовом эквиваленте. В целом доля 
обязательств банков в иностранной валюте за 2024 год снизилась с 11,2% до 
9,9%.  

По итогам 2024 года совокупный финансовый результат банковского сектора 
составил 3,4 трлн руб., что на 0,4 трлн руб. больше результатов 2023 года. Новый 

                                                           
1 Кредиты выданные. Без учета резервов на возможные потери (без учета МСФО 9), переоценки и корректировки МСФО 9. 
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рекорд прибыли был обеспечен увеличением основных доходов: чистые 
процентные доходы составили 6,7 трлн руб., чистые комиссионные доходы – 2,2 
трлн руб. (+11,7% и +15,8% к 2023 году соответственно). Снижение отчислений в 
резервы и переоценка валютных активов также положительно сказались на 
прибыли. 

Общая оценка результатов финансово-хозяйственной деятельности 
эмитента (группы эмитента) в данной отрасли 

ВЭБ.РФ непосредственно участвует в развитии российской экономики и является 
ключевым институтом, предоставляющим долгосрочное финансирование и 
гарантийную поддержку реальному сектору. Объем кредитного портфеля ВЭБ.РФ 
(номинал основного долга) по итогам 2024 года составил 4,0 трлн руб. (рост на 
20% по сравнению с итогами 2023 года). Доля кредитного портфеля ВЭБ.РФ в 
долгосрочных кредитах нефинансовым организациям2 в целом по экономике 
составила 9,3% (9,1% в 2023 году). Объем портфеля гарантий и поручительств 
ВЭБ.РФ за 2024 год вырос на 0,4 трлн руб. и составил 1,7 трлн руб. 

В соответствии с Меморандумом ВЭБ.РФ (Распоряжение Правительства 
Российской Федерации от 10 августа 2021 г. № 2208-р) одним из ключевых 
принципов деятельности является отсутствие конкуренции с российскими 
финансовыми организациями. ВЭБ.РФ отдает предпочтение проектам, при 
реализации которых он не ограничивает возможность участия других российских 
финансовых организаций в их финансировании, предоставлении иной поддержки 
реализации проекта, и (или) осуществляет финансирование проекта на условиях, 
которые не предлагаются другими российскими финансовыми организациями. 

1.3. Основные операционные показатели, характеризующие деятельность 
эмитента 

Группа ВЭБ.РФ в 2024 году осуществляла свою деятельность на фоне 
усилившихся антироссийских санкций, в частности, были введены 
дополнительные прямые ограничения для предприятий горно-металлургического 
сектора и энергетики, введены косвенные ограничения для банков-нерезидентов, 
усложнившие порядок и скорость международных расчетов.  

Существенное влияние на деятельность Группы ВЭБ.РФ оказали и внутренние 
экономические факторы, в частности, продолжившаяся жесткая денежно-
кредитная политика Банка России в виде высокого уровня ключевой ставки в 
ответ на высокие показатели инфляции, что повлияло на рост как доходности 
процентных активов, так и стоимости ресурсной базы эмитента.  

Ограничение доступа на внешние рынки капитала оказало дополнительное 
влияние на формирование ресурсной базы эмитента.  

По поручению Правительства Российской Федерации ВЭБ.РФ принимал участие в 
реализации программ поддержки экономики Российской Федерации, в том числе в 
программе поддержки системообразующих организаций, программе проектного 
финансирования в целях завершения реализации проектов и восстановления 
инвестиционной активности, программе поддержки импорта, программе 
кредитования оборотных средств, предоставляя поручительства (по ставкам 
комиссионного вознаграждения ниже рыночных) в обеспечение обязательств 
заемщиков кредитных организаций.  

Активы Группы ВЭБ.РФ по состоянию на 31 декабря 2024 г. составили 5 724,3 
млрд рублей. За 2024 год активы выросли на 25,2% (1 151,2 млрд рублей), что, 
главным образом, обусловлено ускорившимся ростом объемов кредитования.  

Кредиты клиентам Группы ВЭБ.РФ по итогам года выросли на 36,7% (782,1 млрд 
рублей) и по состоянию на 31 декабря 2024 г. составили 2 915,0 млрд рублей. 

                                                           
2 Кредиты, предоставленные на срок свыше 3 лет. 
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Доля кредитов клиентам в структуре активов Группы ВЭБ.РФ выросла на 4,3 п.п. и 
достигла 50,9%. В структуре кредитов клиентам преобладали кредиты, выданные 
в целях финансирования производства, включая машиностроение (44%), 
финансовую деятельность (25%), металлургию (8%), недвижимость и 
строительство (5%), на остальные сектора экономики приходилось 18% 
кредитного портфеля эмитента. Следует отметить и значительный рост 
кредитования банками-участниками синдикатов по программе Фабрика проектного 
финансирования, реализуемой эмитентом. Инвестиции банков-участников в 
проекты программы выросли по итогам года практически вдвое – на 458,2 млрд 
рублей. 

Вторую по величине позицию в структуре активов эмитента продолжали занимать 
инвестиционные финансовые активы в сумме 552,8 млрд рублей, доля указанной 
статьи в общей величине активов составила 9,7%. Рост стоимости вложений в 
инвестиционные финансовые активы на 14,2% (68,9 млрд рублей) обусловлен, 
главным образом, увеличением на 23,2% (82,5 млрд рублей) стоимости вложений 
в долговые ценные бумаги. В структуре долговых ценных бумаг продолжилось 
снижение величины вложений в еврооблигации российских и иностранных 
эмитентов - на 81,8% (32,4 млрд рублей) при одновременном росте вложений в 
корпоративные облигации и облигации федерального займа (ОФЗ) на сумму на 
34,8% (105,2 млрд рублей). Вышеуказанные изменения, в частности, обусловлены 
продажей еврооблигаций и одновременной покупкой замещающих облигаций, 
выпущенных российскими юридическими лицами в целях исполнения 
обязательств перед держателями еврооблигаций, права которых учитываются 
российскими депозитариями, в соответствии с Указом Президента Российской 
Федерации от 5 июля 2022 года № 430 «О репатриации резидентами – 
участниками внешнеэкономической деятельности иностранной валюты и валюты 
Российской Федерации». В составе инвестиционных финансовых активов, наряду 
со снижением стоимости еврооблигаций, уменьшилась стоимость вложений в 
долевые ценные бумаги - на 10,6% (13,6 млрд рублей). 

Вложения в торговые ценные бумаги и иные активы, оцениваемые по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток, по итогам года увеличились 
на 7,6% (22,9 млрд рублей), главным образом, вследствие роста переоценки 
стоимости инвестиционных паев и по состоянию на 31 декабря 2024 г. составили 
324,2 млрд рублей (5,7% от величины активов).  

Вложения в прочие финансовые активы увеличились практически вдвое - на 157,1 
млрд рублей и по итогам года составили 322,7 млрд рублей (5,6% от величины 
активов), что обусловлено, главным образом, ростом требований по субсидии из 
федерального бюджета на возмещение выплат по кредитам Фабрики проектного 
финансирования. 

Вложения в прочие нефинансовые активы увеличились на 13,9% (36,1 млрд 
рублей) и по итогам года составили 295,4 млрд рублей (5,2% от величины 
активов), что обусловлено ростом стоимости строящейся инвестиционной 
недвижимости в рамках проекта эмитента. 

Сумма денежных средств и их эквивалентов на 31 декабря 2024 г. составила 
201,8 млрд рублей. В динамике величины активов по статье продолжился тренд 
на снижение - по сравнению с данными на 31 декабря 2023 года сумма средств 
уменьшилась на 21,5% (55,3 млрд рублей). Снижение суммы средств по статье и 
ее доли в структуре активов до 3,5% по сравнению с 5,6% на начало года 
обусловлено, главным образом, выдачей кредитов и погашением по сроку 
контрактных обязательств. 

Инвестиции в основные средства и активы в форме права пользования по итогам 
2024 года выросли на 63,0 млрд рублей до величины 161,6 млрд рублей (2,8% от 
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величины активов), что обусловлено ростом незавершенного строительства и 
приобретением оборудования в рамках инвестиционных проектов эмитента.   

Инвестиции в ассоциированные и совместно контролируемые организации 
выросли на 76,0 млрд рублей до величины 160,6 млрд рублей (2,8% от величины 
активов) в связи с приобретением пакетов акций компании, осуществляющей 
страховую и инвестиционную деятельность, а также компании, осуществляющей 
издательскую деятельность. 

Средства, размещенные в банках, по состоянию на 31 декабря 2024 г. составили 
133,4 млрд рублей, сумма средств по статье снизилась на 34,4% (70,0 млрд 
рублей), доля статьи в структуре активов эмитента составила 2,3%.  

Обязательства Группы ВЭБ.РФ по итогам 2024 года увеличились на 26,5% (994,1 
млрд рублей) и составили 4 746,6 млрд рублей. 

В условиях ограничений доступа на внешние рынки капитала заемные ресурсы 
привлекались с внутреннего рынка, при этом основным источником стал рынок 
облигационных займов. Всего в 2024 году ВЭБ.РФ разместил семь выпусков 
среднесрочных облигаций и 97 выпусков краткосрочных биржевых облигаций. 

Задолженность по выпущенным долговым ценным бумагам по итогам 2024 года 
заняла лидирующую позицию в структуре обязательств Группы ВЭБ.РФ в сумме   
1 333,8 млрд рублей (28,1% от общей величины обязательств). Обязательства по 
статье увеличилась на 51,6% (454,1 млрд рублей), что обусловлено ростом 
объемов размещенных на внутреннем рынке облигаций - на 59,2% (456,6 млрд 
рублей). 

Средства банков заняли вторую позицию в структуре обязательств эмитента 
(24,6%) и по состоянию на 31 декабря 2024 г. составили 1 165,7 млрд рублей, 
увеличившись по итогам года на 18,6% (182,8 млрд рублей). 

Задолженность перед Правительством РФ, его учреждениями и Банком России 
снизилась на 13,8% (107,9 млрд рублей), составив по состоянию на 31 декабря 
2024 г. величину 675,1 млрд рублей (14,2% от общей величины обязательств). 
Динамика величины обязательств по статье, главным образом, обусловлена 
снижением обязательств по процентным кредитам и депозитам Федерального 
казначейства на 49,7% (173,2 млрд рублей) и увеличением средств в расчетах по 
погашению ссуд правительства РФ на 21,1% (81,0 млрд рублей). 

Субординированные депозиты выросли на 83,3% (233,8 млрд рублей) достигнув 
по итогам года 514,5 млрд рублей (10,8% от общей величины обязательств), 
главным образом вследствие размещения в ВЭБ.РФ депозита за счет средств 
Фонда национального благосостояния под финансирование инфраструктурного 
проекта. 

Средства клиентов незначительное снизились – на 1,8% (8,0 млрд рублей) и по 
состоянию на 31 декабря 2024 года составили 446,8 млрд рублей (9,4% от общей 
величины обязательств). 

1.4. Основные финансовые показатели эмитента 

1.4.1. Эмитенты, за исключением кредитных организаций, составляющие 
консолидированную финансовую отчетность (финансовую отчетность), 
приводят следующие основные финансовые показатели, рассчитываемые 
на ее основе 

В соответствии с ч. 2 ст. 7 Закона «О государственной корпорации развития 
«ВЭБ.РФ» эмитент ведет бухгалтерский учет в соответствии с 
установленными правилами бухгалтерского учета и отчетности для 
кредитных организаций Российской Федерации с учетом особенностей ведения 
бухгалтерского учета, устанавливаемых Центральным банком Российской 
Федерации. В этой связи основные финансовые показатели эмитента 
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изложены с учетом требований к раскрытию информации в пункте 1.4.3, 
применимых к кредитным организациям. 
 

1.4.2. Эмитенты, не составляющие и не раскрывающие консолидированную 
финансовую отчетность (финансовую отчетность), указывают следующие 
основные финансовые показатели, рассчитываемые на основе 
бухгалтерской (финансовой) отчетности эмитента  

Не применимо. 
 

1.4.3. Эмитенты, являющиеся кредитными организациями, приводят 
следующие основные финансовые показатели 

В соответствии с ч. 2 ст. 7 Закона «О государственной корпорации развития 

«ВЭБ.РФ» эмитент ведет бухгалтерский учет в соответствии с 

установленными правилами бухгалтерского учета и отчетности для 

кредитных организаций Российской Федерации с учетом особенностей ведения 

бухгалтерского учета, устанавливаемых Центральным банком Российской 

Федерации. 
 

№ 

п/п 
Наименование показателя Методика расчета показателя 

2024 год/ 

31.12.2024 

2023 год/ 

31.12.2023 

1 2 3 4 5 

1 

Чистые процентные доходы 
после создания резерва под 
кредитные убытки, млрд. 
руб. 

Определяется в соответствии с 

учетной политикой эмитента 

 

57,0 33,3 

 Процентные доходы, 
рассчитанные с 
использованием 
эффективной 
процентной ставки 

369,9 227,9 

 Прочие процентные доходы 92,1 64,3 
 Процентные расходы -374,7 -237,7 
 Восстановление/(создание) 

резервов под ожидаемые 
кредитные убытки 

-30,3 -21,2 

2 
Чистая процентная маржа 
(NIM), % 

Отношение чистых процентных 

доходов до создания резерва под 

кредитные убытки к среднегодовой 

стоимости активов, приносящих 

процентные доходы 

2,2 1,6 

3 
Чистые комиссионные 
доходы и сборы, млрд. руб. 

Разница между комиссионными 

доходами и комиссионными 

расходами 

24,7 19,2 

4 
Операционные доходы, 
млрд. руб. 

Сумма чистых процентных доходов 

после создания резерва под 

кредитные убытки, чистых 

комиссионных доходов, 

непроцентных доходов и выручки за 

вычетом себестоимости по прочей 

небанковской деятельности  

168,2 128,3 

5 Коэффициент отношения 
затрат к доходу (CIR), % 

Отношение операционных расходов 

к операционным доходам до 

создания резервов 

31,7 42,7 

6 Чистая прибыль (убыток) за 
период, млрд. руб. 

Определяется в соответствии с 

учетной политикой эмитента 75,8 52,2 

7 
Собственные средства 
(капитал), млрд. руб. 

Определяется с учетом требований 

Меморандума о финансовой политике 
1 155,5 876,7 
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№ 

п/п 
Наименование показателя Методика расчета показателя 

2024 год/ 

31.12.2024 

2023 год/ 

31.12.2023 

1 2 3 4 5 

государственной корпорации 

развития «ВЭБ.РФ»3 в 

соответствии с Методикой расчета 

размера собственных средств 

(капитала) ВЭБ.РФ4, разработанной 

на основании нормативных актов 

Банка России.  

Методика предусматривает 

использование оценок стоимости 

активов и обязательств, 

определенных на основании 

международных стандартов 

финансовой отчетности (МСФО) и 

отраженных в бухгалтерском учете. 

8 
Коэффициент 
достаточности капитала 
ВЭБ.РФ (КДК0), % 

Определяется в соответствии с 

Методикой расчета значений 

коэффициентов достаточности 

капитала и достаточности базового 

капитала ВЭБ.РФ5 на основе 

бухгалтерской (финансовой) 

отчетности эмитента. 

14,8 15,2 

9 
Рентабельность капитала 
(ROE), % 

Отношение чистой прибыли 

(убытка) к среднегодовому размеру 

собственного (акционерного) 

капитала 

8,4 7,0 

10 
Доля неработающих 
кредитов в кредитном 
портфеле, % 

Отношение размера неработающих 

кредитов, определяемых в 

соответствии с учетной политикой 

эмитента, к размеру выданных 

кредитов 

14,9 12,8 

11 Стоимость риска (COR), % 

Отношение расходов на создание 

резерва под кредитные убытки к 

среднегодовому размеру выданных 

кредитов до вычета резерва под 

кредитные убытки 

0,4 0,4 

 

Примечание: 
Показатели за исключением указанных в строках 7-8 рассчитаны по данным консолидированной 
отчетности Группы ВЭБ.РФ по МСФО. 
 

1.4.4. Эмитенты могут дополнительно привести иные финансовые 
показатели, в том числе характеризующие финансовые результаты 
деятельности эмитента (группы эмитента) в отношении выделяемых 
сегментов операционной деятельности, видов товаров (работ, услуг), 
контрагентов (включая связанные стороны), географии ведения бизнеса, 
иных аспектов, характеризующих специфику деятельности эмитента 
(группы эмитента). В отношении приводимых дополнительно иных 
финансовых показателей должна указываться методика их расчета, 
позволяющая заинтересованным лицам воспроизвести их расчет 

Основные финансовые показатели, изложенные в пункте 1.4.3, объективно и 
всесторонне характеризуют финансовые результаты деятельности группы 
эмитента. 

                                                           
3 Меморандум о финансовой политике государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ», утвержден распоряжением 
Правительства Российской Федерации от 10 августа 2021 г. № 2208-р. 
4 Методика расчета размера собственных средств (капитала) ВЭБ.РФ согласована с Банком России и утверждена 
наблюдательным советом ВЭБ.РФ. 
5 Методика расчета значений коэффициентов достаточности капитала и достаточности базового капитала ВЭБ.РФ 
согласована с Банком России и утверждена наблюдательным советом ВЭБ.РФ. 
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1.4.5. Приводится анализ динамики изменения приведенных финансовых 
показателей 

Описываются основные события и факторы, в том числе макроэкономические, 
которые оказали существенное влияние на изменение приведенных 
финансовых показателей. 

Чистая прибыль Группы ВЭБ.РФ по итогам 2024 года выросла на 45,2% (23,6 
млрд рублей) и составила 75,8 млрд рублей. Основное влияние на рост значения 
показателя оказал рост операционных доходов на 31,1% (39,9 млрд рублей). 

Процентные доходы по итогам года выросли на 58,1% (169,8 млрд рублей) как 
вследствие увеличения доходности процентных активов на фоне роста ключевой 
ставки Банка России, так и вследствие увеличения величины процентных активов, 
в частности, значительного роста кредитного портфеля эмитента. 

Процентные расходы выросли на 57,6% (137,0 млрд рублей), что обусловлено 
увеличением стоимости ресурсной базы на фоне роста ключевой ставки Банка 
России и объема платных ресурсов.  

Расходы на формирование резервов под ожидаемые кредитные убытки 
увеличились незначительно – на 9,1 млрд рублей.  

Чистая процентная маржа (NIM) составила 2,2%, увеличившись на 0,6 п.п. по 
сравнению со значением показателя за 2023 год. Существенное влияние на 
динамику показателя оказал рост процентного спреда между процентными 
активами и привлеченными платными ресурсами. 

Чистые комиссионные доходы и сборы за 2024 год составили 24,7 млрд рублей, 
увеличившись по сравнению со значением показателя за 2023 год на 28,6%  
(5,5 млрд рублей), главным образом, вследствие роста комиссионных доходов по 
гарантиям и аккредитивам, а также расчетно-кассовым операциям. 

Операционные доходы за 2024 год выросли на 31,1% (39,9 млрд рублей) 
относительно операционных доходов, отраженных по итогам 2023 года, и 
составили 168,2 млрд рублей.  

Положительное влияние на динамику операционных доходов эмитента в 2024 
году относительно значения показателя за предыдущий период оказали: 

- рост стоимости доли эмитента в чистой прибыли ассоциированных и 
совместно контролируемых организаций на 26,2 млрд рублей; 

- рост чистого процентного дохода после создания оценочных резервов под 
ожидаемые кредитные убытки на 23,7 млрд рублей; 

- рост чистых доходов по операциям с финансовыми инструментами, 
оцениваемыми по справедливой стоимости через прибыль или убыток, на 20,3 
млрд рублей (в 2023 году по данной статье был отражен убыток в сумме 13,5 
млрд рублей);  

- рост сальдо прочих доходов/(расходов) от обесценения и 
(создания)/восстановления резервов на 9,7 млрд рублей;  

-  рост чистых комиссионных доходов и сборов на 5,5 млрд рублей. 

Указанное положительное влияние было частично нивелировано: 

- снижением чистых доходов по операциям в иностранной валюте и с 
валютными производными инструментами на 18,0 млрд рублей; 

- снижением на 12,5 млрд рублей доходов от восстановления ранее 
признанного убытка по поручительствам в рамках программ поддержки экономики 
Российской Федерации; 

- снижением выручки за вычетом себестоимости по прочей небанковской 
деятельности на 10,3 млрд рублей. 

Коэффициент отношения затрат к доходу (CIR) за 2024 год составил 31,7%, 
снизившись на 11  п.п. относительно значения за 2023 год вследствие 
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существенного роста чистого операционного дохода на фоне незначительного 
снижения величины административно-хозяйственных расходов на 1,0 млрд 
рублей. 

Собственные средства (капитал) ВЭБ.РФ по состоянию на 31 декабря 2024 г. 
составили 1 155,5 млрд рублей.  Рост значения показателя на 31,8% (278,8 млрд 
рублей) обусловлен, главным образом, увеличением стоимости 
субординированных депозитов на 233,8 млрд рублей и получением субсидий из 
федерального бюджета на сумму 95,8 млрд рублей. Указанное положительное 
влияние было частично нивелировано ростом на 19,7 млрд рублей вычета части 
существенных вложений в акции/доли финансовых организаций, а также 
дополнительным вычетом 12,5 млрд рублей в связи с участием ВЭБ.РФ в 
реализации программы «Инвестиции в технологических лидеров»6.  

Коэффициент достаточности капитала (КДК0) по состоянию на 31 декабря 2024 г. 
и 31 декабря 2023 г. превышал минимальное значение, установленное 
Меморандумом о финансовой политике государственной корпорации развития 
«ВЭБ.РФ». По состоянию на 31 декабря 2024 г. коэффициент достаточности 
капитала (КДК0) составил 14,8%, значение показателя снизилось на 0,4 п.п. 
вследствие незначительного превышения темпов роста величины активов, 
взвешенных по уровню риска, (+35,0%) над темпом роста величины собственных 
средств (капитала) (+31,8%). 

Рентабельность капитала (ROE) за 2024 год выросла на 1,4 п.п. и составила 8,4%. 
Динамика показателя определялась, главным образом, ростом чистой прибыли 
эмитента. 

Доля неработающих кредитов в кредитном портфеле увеличилась незначительно 
- на 2,1 п.п. и по состоянию на 31 декабря 2024 года составила 14,9%. Динамика 
значения показателя обусловлена, главным образом, ростом просроченной 
задолженности по крупному проекту на фоне новых санкционных ограничений в 
энергетике в рамках 14-го пакета санкций.  

Стоимость риска (COR) за 2024 год составила 0,4%, сохранившись на уровне 
предшествующего года. 

1.5. Сведения об основных поставщиках эмитента 

Информация настоящего пункта раскрывается на основе данных бухгалтерской 
(финансовой) отчётности, поскольку предоставление такой информации в 
отношении группы/части группы эмитента не является для него рациональным, 
исходя из соотношения затрат на формирование такой информации и ее 
полезности (ценности) для пользователей, учитывая, что доля активов и доля 
обязательств ВЭБ.РФ в консолидированных активах и обязательствах Группы 
ВЭБ.РФ является преобладающей. Несущественность доли активов и доли 
обязательств дочерних компаний в консолидированных активах и обязательствах 
Группы ВЭБ.РФ является причиной, в силу которой раскрытие информации в 
отношении дочерних компаний ВЭБ.РФ является нерациональным. 

Уровень (количественный критерий) существенности объема и (или) доли 
поставок основного поставщика: уровень существенности доли составляет 10% 
от величины статьи «Операционные расходы» Отчета о финансовых результатах 
(публикуемая форма) за двенадцать месяцев 2024 года. 

Сведения о поставщиках, подпадающих под определенный эмитентом уровень 
существенности: поставщиков, подпадающих под определенный эмитентом 
уровень существенности, нет. 

                                                           
6 Методика расчета размера собственных средств (капитала) ВЭБ.РФ определяет включение в расчет показателей, 
уменьшающих сумму источников собственных средств (капитала) ВЭБ.РФ, сумму, составляющую 50 процентов балансовой 
стоимости вложений в проекты в рамках программы «Инвестиции в технологических лидеров» и 50 процентов 
невыбранного индивидуального лимита по проектам в рамках программы «Инвестиции в технологических лидеров». 
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1.6. Сведения об основных дебиторах эмитента 

Информация настоящего пункта раскрывается на основе данных бухгалтерской 
(финансовой) отчётности, поскольку предоставление такой информации в 
отношении группы/части группы эмитента не является для него рациональным, 
исходя из соотношения затрат на формирование такой информации и ее 
полезности (ценности) для пользователей, учитывая, что доля активов и доля 
обязательств ВЭБ.РФ в консолидированных активах и обязательствах Группы 
ВЭБ.РФ является преобладающей. Несущественность доли активов и доли 
обязательств дочерних компаний в консолидированных активах и обязательствах 
Группы ВЭБ.РФ является причиной, в силу которой раскрытие информации в 
отношении дочерних компаний ВЭБ.РФ является нерациональным. 

Уровень существенности дебиторской задолженности, приходящейся на долю 
основного дебитора: уровень существенности дебиторской задолженности 
составляет 10% от общей суммы дебиторской задолженности на дату окончания 
отчетного периода. 

Дебиторы, подпадающие под определенный эмитентом уровень 
существенности 

Информация не раскрывается. 

1.7. Сведения об обязательствах эмитента 

Информация настоящего пункта раскрывается на основе данных бухгалтерской 
(финансовой) отчётности, поскольку предоставление такой информации в 
отношении группы/части группы эмитента не является для него рациональным, 
исходя из соотношения затрат на формирование такой информации и ее 
полезности (ценности) для пользователей, учитывая, что доля активов и доля 
обязательств ВЭБ.РФ в консолидированных активах и обязательствах Группы 
ВЭБ.РФ является преобладающей. Несущественность доли активов и доли 
обязательств дочерних компаний в консолидированных активах и обязательствах 
Группы ВЭБ.РФ является причиной, в силу которой раскрытие информации в 
отношении дочерних компаний ВЭБ.РФ является нерациональным. 

1.7.1. Сведения об основных кредиторах эмитента 

Уровень существенности кредиторской задолженности, приходящейся на долю 
основного кредитора: уровень существенности кредиторской задолженности 
составляет 10% от суммы кредиторской задолженности на дату окончания 
отчетного периода. 

Кредиторы, подпадающие под определенный эмитентом уровень 
существенности 

Информация не раскрывается. 

1.7.2. Сведения об обязательствах эмитента из предоставленного 
обеспечения 

тыс. руб. 

Наименование показателя 
По состоянию на 

01.01.2025 

Общий размер предоставленного эмитентом обеспечения 1 705 260 852,14 

- в том числе в форме залога: 3 631 822,33 

- в том числе в форме поручительства: 639 267 454,81 

- в том числе в форме независимой гарантии: 1 062 361 575,00 

Уровень существенности размера предоставленного обеспечения: уровень 
существенности размера предоставленного обеспечения составляет 10%  
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от общего размера предоставленного обеспечения на дату окончания отчетного 
периода. 

Сделки по предоставлению обеспечения, имеющие для эмитента 
существенное значение, отсутствуют. 

1.7.3. Сведения о прочих существенных обязательствах эмитента 

Прочие обязательства, которые, по мнению эмитента, могут существенным 
образом воздействовать на финансовое положение эмитента,  
в том числе на ликвидность, источники финансирования и условия их 
использования, результаты деятельности и расходы, отсутствуют. 

1.8. Сведения о перспективах развития эмитента 

Деятельность ВЭБ.РФ определяется Стратегией развития ВЭБ.РФ на период до 
2024 г. и на перспективу до 2030 г.7 (далее – Стратегия), которая включает в себя 
целевые показатели деятельности ВЭБ.РФ и его дочерних организаций, а также 
институтов развития Российской Федерации (далее совместно – группа ВЭБ.РФ). 
Группа ВЭБ.РФ – партнер государства и частного бизнеса, обеспечивающий 
комплексную поддержку приоритетных для развития экономики направлений.  

В декабре 2024 года завершен четырехлетний стратегический цикл, 
обозначенный в Стратегии. Несмотря на то, что данный период оказался для 
российской экономики периодом значительных вызовов, итоговые результаты 
деятельности группы ВЭБ.РФ за период 2021-2024 гг. существенно превысили 
целевые показатели, предусмотренные Стратегией. 

Согласно действующей Стратегии группа ВЭБ.РФ: 

 привлекает внебюджетные инвестиции в приоритетные проекты 
развития, минимизируя риски экономических циклов и сложных этапов проектов; 

 структурирует приоритетные для экономики проекты и комплексные 
программы развития, обеспечивая возвратность и эффективность использования 
государственных средств; 

 координирует институты развития для обеспечения функционирования 
эффективной системы поддержки бизнеса. 

Стратегия базируется на пяти основных принципах: 

1) фокусировка на достижении национальных целей развития и 
обеспечении устойчивого развития экономики; 

2) максимизация социально экономического эффекта от реализуемых 
проектов за счет софинансирования и системного разделения рисков с частными 
инвесторами; 

3) четкое разделение ролей между институтами развития и участие только 
в проектах, требующих государственной поддержки; 

4) обеспечение финансовой устойчивости и операционной эффективности 
институтов развития; 

5) обеспечение клиентоцентричного подхода к поддержке бизнеса за счет 
стандартизации и цифровизации взаимодействия с клиентами. 
 

Стратегией определены следующие целевые стратегические показатели: 

Целевые стратегические показатели группы ВЭБ.РФ 2021-2024  гг. 

Объем поддержанных проектов, трлн руб. >17 

   в том числе проекты, поддержанные ВЭБ.РФ, трлн 
руб. 

9,4 

Мультипликатор софинансирования 2,7 

   в том числе мультипликатор софинансирования 3,2 

                                                           
7 Утверждена решением наблюдательного совета ВЭБ.РФ в июле 2021 года. 
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ВЭБ.РФ 

Отношение расходов к активам, % 0,7 

   в том числе отношение расходов к активам ВЭБ.РФ, % <0,7 
 

Общий объем поддержанных группой ВЭБ.РФ проектов на конец 2024 г. 
накопленным итогом составил порядка 24,3 трлн рублей, из них объем проектов, 
поддержанных только ВЭБ.РФ, составил 13,6 трлн рублей (при целевом 
ориентире в 17 трлн рублей и 9,4 трлн рублей соответственно). При этом более 
трети приходится на 2024 год: совокупный объем поддержанных группой ВЭБ.РФ 
проектов составил 8,1 трлн рублей, из них непосредственно ВЭБ.РФ поддержано 
проектов объемом порядка 4,8 трлн рублей в таких отраслях как нефтехимия и 
газохимия, металлургия, машиностроение, судостроение, атомная и добывающая 
промышленность, портовая инфраструктура, обновление городского 
общественного транспорта, строительство и модернизация аэропортов, 
строительство современных школ, объектов туризма, модернизация систем ЖКХ 
и других проектов развития инфраструктуры городов (в том числе с 
использованием механизма «Фабрика проектного финансирования»).  

Группа ВЭБ.РФ обеспечила бесперебойное финансирование ключевых проектов и 
программ в условиях динамично менявшейся макроэкономической среды и 
нарастания санкционного давления. Совокупный объем прямой финансовой 
поддержки проектов (предоставленного финансирования), оказанной за период 
2021-2024 гг., также превысил целевые параметры Стратегии, составив в части 
Группы ВЭБ.РФ 8,6 трлн рублей, из них порядка 4,3 трлн рублей предоставил 
ВЭБ.РФ. На 2024 год пришлось более трети предоставленного за стратегический 
цикл финансирования как со стороны ВЭБ.РФ (чуть менее 1,5 трлн рублей), так и 
в части Группы ВЭБ.РФ в целом (2,7 трлн рублей). 

Один из основных принципов деятельности группы ВЭБ.РФ – партнерство – 
помогает аккумулировать частный и публичный капитал для реализации проектов 
и эффективно мультиплицировать государственный капитал, привлекая 
внебюджетное финансирование. В этой связи одним из целевых стратегических 
показателей являлся мультипликатор софинансирования. По итогам 2021-2024 гг. 
его значение по группе ВЭБ.РФ составило 3,3, а в части ВЭБ.РФ – 4,7, при 
целевых значениях 2,7 и 3,2 соответственно.  

Группа ВЭБ.РФ на протяжении всего стратегического цикла демонстрировала 
стабильно высокий уровень операционной эффективности, обеспечивая значение 
показателя «Отношение расходов к активам» в рамках предельного значения, 
установленного Стратегией, 0,7%. По итогам 2024 г. величина показателя не 
превысила 0,6% по группе ВЭБ.РФ и 0,5% по ВЭБ.РФ. 

Группой ВЭБ.РФ осуществлялась широкая повестка развития, в рамках которой 
оказывалась комплексная поддержка проектов по приоритетным для развития 
экономики Российской Федерации направлениям: поддержка 
высокотехнологичных проектов, соответствующих промышленным приоритетам 
развития Российской Федерации и направленных на укрепление технологического 
суверенитета страны; поддержка развития инфраструктуры и повышения качества 
городской среды; развитие экспорта и внешнеэкономической деятельности в 
целом, малого и среднего предпринимательства; поддержка инноваций и 
технологического предпринимательства. 

Согласно Стратегии по направлению промышленность группа ВЭБ.РФ 
фокусируется на технологических приоритетах развития страны, развитии 
функциональных компетенций, а объем поддержанных проектов за период 2021-
2024 гг. составил 7,3 трлн рублей, превысив плановое значение - 5,7 трлн рублей.  

По направлению Инфраструктура и города ВЭБ.РФ фокусируется на поиске и 
структурировании комплексных проектов и программ с привлечением возвратного 
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финансирования, поддержав за 2021-2024 гг. проектов объемов 3,9 трлн рублей 
при запланированном объеме поддержки 2,8 трлн рублей, это позволило 
запустить проекты, повышающие качество жизни в 97 городах России. Поддержка 
городов и регионов в запуске приоритетных проектов включала в себя: 

 поиск и структурирование проектов магистральной инфраструктуры  
с привлечением возвратного финансирования; 

 комплексные программы с типовыми продуктами по развитию городов; 

 поиск и реализацию знаковых региональных проектов; 

 города и качество жизни; 

 «зеленая» экономика в инфраструктурных проектах и городском 
развитии; 

 геостратегические регионы. 

На фоне структурных изменений во внешней торговле Российской Федерации, а 
также географической переориентации рынков сбыта группа ВЭБ.РФ продолжает 
оказывать кредитно-гарантийную, страховую, агентскую и иную поддержку 
реализации экспортных проектов. За период 2021-2024 гг. объем контрактов по 
поддержке несырьевого неэнергетического экспорта составил 8,0 трлн. рублей 
(против планового 7,5 трлн. рублей). Одновременно с учетом дополнительного 
фокуса Группы ВЭБ.РФ на поддержке приоритетного импорта оказана поддержка 
проектам и сделкам по поставке критического импорта в объеме 248 млрд руб. 

По направлению Малое и среднее предпринимательство приоритет отдавался 
расширению охвата поддержки с использованием цифровизации взаимодействия, 
что позволило увеличить объем финансовой поддержки в 2021–2024 гг.  
до 3,6 трлн рублей8 при плане 1,7 трлн рублей. Основными инструментами 
достижения поставленных целей стали: 

 расширение охвата мерами поддержки субъектов МСП с 
использованием массовых зонтичных механизмов поддержки по портфельному 
принципу, а также создание новых продуктов для микро- и малого бизнеса, 
начинающих предпринимателей и экспортеров; 

 развитие цифровой платформы МСП и упрощение процесса получения 
мер поддержки. Повышение информированности предпринимателей, в т.ч. через 
образовательные продукты, а также расширение доступа к закупкам. 

По направлению инновации и технологии приоритетным является развитие 
экосистемы поддержки и интеграция крупных технологических проектов, что 
позволило к концу 2024 г. увеличить объем поддержки проектов до 0,45 трлн 
рублей при плановом показателе 0,3 трлн рублей. Основными инструментами 
реализации стратегии по направлению инноваций и информационных технологий 
стали: 

 скоординированная экосистема поддержки инновационных проектов  
«от стартапа до IPO», в том числе поддержка спроса на инновации в крупных 
проектах, бесшовные клиентские пути между элементами экосистемы и 
маркетплэйс услуг для инновационных проектов; 

 интеграция комплексных проектов по приоритетным задачам 
технологического развития; 

 расширение финансирования инноваций, в том числе организация 
фондов прямых инвестиций, а также гарантийная поддержка заемного 
финансирования инновационных компаний на этапе масштабирования. 

Вместе с тем ВЭБ.РФ, выполняя поставленные Правительством Российской 
Федерации задачи, осуществлялась реализация запущенных в стратегическом 
цикле правительственных мер и программ поддержки: в 2021 году - по наиболее 
                                                           
8 Объем финансирования, полученного субъектами МСП при поддержке национальной гарантийной системы. 
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пострадавших от пандемии отраслей экономики, в 2022 г - поддержки 
системообразующих организаций, реального сектора экономики и приоритетного 
импорта в острой фазе санкционного давления, в 2024 году – в части обеспечения 
доступности финансирования для компаний, реализующих инвестиционные 
проекты в новых регионах Российской Федерации. 

Институты развития группы ВЭБ.РФ продолжают совершенствовать механизмы 
бесшовной системы обеспечения поддержки клиентов. Их совместная работа 
обеспечит синергию, позволит увеличить общий экономический эффект и 
повысить качество предоставляемых услуг.  

В рамках реализации Стратегии ВЭБ.РФ: 

1) осуществляет методологическое обеспечение формирования и 
развития системы инвестиционной деятельности в сфере устойчивого (в том 
числе зеленого) развития и привлечения внебюджетных средств в проекты 
развития, в том числе в части представления предложений о разработке и 
регулярной актуализации критериев проектов развития, требований к системе 
верификации проектов развития, подходов к оценке воздействия проектов 
развития на окружающую среду и климат, обеспечения информационного 
сопровождения в области финансирования проектов развития в соответствующих 
международных организациях, а также взаимодействия с международными 
организациями по вопросам финансирования проектов развития; 

2) инвестирует в проекты, улучшающие экологическую обстановку  
(например, экологичный транспорт, новые технологии в промышленности, 
снижение углеродных выбросов, очистка воды и другие); 

3) выпускает облигации социального воздействия (SIB) – (например, 
образовательная программа в Республике Саха (Якутия)); 

4) инвестирует в социально-значимые проекты (например, строительство и 
модернизация школ – создание 650 тыс. современных учебных мест, 
строительство межвузовских кампусов); 

5) внедряет принципы ответственного ведения бизнеса, построенных на 
лучших международных практиках и стандартах ОЭСР; 

6) поддерживает рейтинг устойчивого развития на высоком уровне; 

7) совершенствует нефинансовую отчетность. 

В связи с утверждением Указа Президента Российской Федерации от 7 мая 2024 г. 
№ 309 «О национальных целях развития Российской Федерации на период до 
2030 года и на перспективу до 2036 года», актуализацией системы 
государственного стратегического целеполагания, формированием новой 
повестки на федеральном уровне до 2030 года подготовлен проект обновленной 
стратегии развития группы ВЭБ.РФ на период до 2030 г. как системы ключевых 
институтов развития страны, сфокусированных на достижении национальных 
целей развития.  

Согласно Стратегии, утверждение которой планируется в 2025 г., в новом 
стратегическом цикле деятельность ВЭБ.РФ и координируемых институтов 
развития будет осуществляться по следующим стратегическим направлениям: 

- «Крупные инвестиционные проекты» – фокус на обеспечение 
долгосрочного финансирования капиталоемких отраслей промышленности и 
развитие магистральной инфраструктуры; 

- «Опорные населенные пункты и геостратегические регионы» – развитие 
городской инфраструктуры и повышение качества жизни в рамках проектов, 
консолидирующих частные и государственные инвестиции, а также развитие 
финансовых и нефинансовых мер поддержки проектов; 

- «Технологическое лидерство» – содействие реализации национальных 
проектов технологического лидерства, поддержка малых технологических 
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компаний, стимулирование собственных технологических линий и снижение 
зависимости от импортного оборудования и технологий;  

- «Поддержка экспорта» – диверсификация экспорта Российской Федерации 
за счет роста его несырьевой неэнергетической составляющей, развитие экспортного 
потенциала российских компаний и инфраструктуры внешнеторговой деятельности; 

- «Предпринимательство» – качественный рост субъектов МСП и 
стимулирование отраслей, формирующих экономику предложения, а также 
содействие выходу субъектов МСП на новые рынки сбыта.  

1.9. Сведения о рисках, связанных с деятельностью эмитента 

Перечень существенных рисков ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ определен 
Политикой по управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ.  
К существенным рискам относятся: 

 кредитный риск (включающий страновой риск и риск обесценения 
инвестиций в капитал); 

 рыночный риск (включающий валютный риск и риск изменения 
справедливой стоимости финансовых инструментов); 

 структурный риск (включающий риск ликвидности и процентный риск); 

 операционный риск (включающий правовой риск и комплаенс 
(регуляторный) риск). 
 

Кредитный риск 

Кредитный риск – риск возникновения убытков вследствие неисполнения, 
несвоевременного либо неполного исполнения заемщиком 
(контрагентом/эмитентом) обязательств в соответствии с условиями договора. 

Основным источником кредитного риска является реализация проектов ВЭБ.РФ в 
Российской Федерации и за рубежом в рамках инвестиционной и 
внешнеэкономической деятельности, деятельности по поддержке экспорта, 
финансовой деятельности и иной деятельности, предусмотренной Федеральным 
законом «О государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ». 

Решения по вопросам предоставления финансирования проектов ВЭБ.РФ, 
выдачи гарантий и поручительств в обеспечение исполнения обязательств, 
участия в проектах ВЭБ.РФ, принимаются органами управления ВЭБ.РФ и 
коллегиальными рабочими органами ВЭБ.РФ в рамках установленных 
полномочий. 

В соответствии с Меморандумом о финансовой политике в целях ограничения 
кредитного риска в рамках инвестиционной и внешнеэкономической 
деятельности, деятельности по поддержке экспорта и иной деятельности, 
предусмотренной Федеральным законом «О государственной корпорации 
развития «ВЭБ.РФ», установлены следующие ограничения: 

 максимальный размер риска на 1 заемщика или группу связанных 
заемщиков не должен превышать 25 процентов размера собственных средств 
(капитала) ВЭБ.РФ (наблюдательный совет ВЭБ.РФ вправе устанавливать 
максимальный размер риска на одного заемщика или группу связанных 
заемщиков, отличный от предусмотренного Меморандумом, при наличии решения 
Президента Российской Федерации или Председателя Правительства Российской 
Федерации об участии в проекте, имеющем стратегическое или приоритетное 
значение для экономики, а также в отношении организации ВЭБ.РФ, являющейся 
некредитной финансовой организацией, полномочия единоличного 
исполнительного органа которой осуществляет ВЭБ.РФ, и группы связанных 
заемщиков, в которую такая организация ВЭБ.РФ входит); 

 доля долгосрочного (более 3 лет) и среднесрочного (от 1 года до 3 лет) 
финансирования на возвратной основе в целях реализации проектов ВЭБ.РФ - не 
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менее 80 процентов от общего объема предоставленного ВЭБ.РФ в рамках 
осуществления инвестиционной деятельности финансирования; 

 предоставление ВЭБ.РФ финансирования на возвратной основе, 
выдача гарантий и поручительств, участие в уставных (вкладочных) капиталах 
коммерческих организаций в целях реализации проектов ВЭБ.РФ, 
соответствующих основным направлениям инвестиционной деятельности 
ВЭБ.РФ, установленным Меморандумом о финансовой политике, должно 
соответствовать следующим критериям: 

 срок окупаемости проекта – более 1 года; 

 общая стоимость проекта – более 1 млрд. руб. или сумма в иностранной 
валюте, эквивалентная 1 млрд рублей, (без учета процентов по кредитам 
(займам) и иных платежей, связанных с предоставлением кредитов (займов)); 

 минимальный совокупный размер участия ВЭБ.РФ в финансировании 
проекта ВЭБ.РФ составляет 0,5 млрд. рублей или сумма в иностранной валюте, 
эквивалентная 0,5 млрд рублей; 

 срок участия в уставном (складочном) капитале коммерческой 
организации, являющейся заемщиком или специально созданной для реализации 
определенного инвестиционного проекта организацией, не более 20 лет в 
отношении проектов ВЭБ.РФ по направлениям, предусмотренным пп. «а» п. 18 
Меморандума о финансовой политике и не более 10 лет по иным проектам 
ВЭБ.РФ; 

 гарантией или поручительством обеспечивается исполнение 
обязательства в денежной форме, при этом общая стоимость проекта ВЭБ.РФ, в 
рамках которого осуществляется выдача гарантии или поручительства, 
составляет не менее 1 млрд. рублей или суммы в иностранной валюте, 
эквивалентной не менее 1 млрд. рублей; 

 срок реализации проекта ВЭБ.РФ, в рамках которого осуществляется 
выдача гарантии или поручительства, составляет не менее 1 года; 

 предоставление ВЭБ.РФ финансирования на возвратной основе в целях 
реализации проектов за рубежом, должно соответствовать следующим критериям: 

 срок предоставления финансирования составляет более 1 года; 

 минимальный совокупный размер участия ВЭБ.РФ в финансировании 
проекта ВЭБ.РФ за рубежом более 0,5 млрд. рублей или суммы в иностранной 
валюте, эквивалентной 0,5 млрд рублей. 

В ВЭБ.РФ утверждено Положение о кредитной политике ВЭБ.РФ, определяющее 
основные условия участия ВЭБ.РФ в реализации проектов ВЭБ.РФ, процентную 
политику, принципы участия ВЭБ.РФ в осуществлении прямых инвестиций, 
основные условия финансовой и гарантийной поддержки организаций ВЭБ.РФ, 
требования к обеспечению по проектам ВЭБ.РФ, подходы к работе с проблемной 
задолженностью и проблемными активами, принципы организации мониторинга, 
сопровождения и контроля реализации проектов ВЭБ.РФ. 

В ВЭБ.РФ утверждена Политика по управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций 
ВЭБ.РФ, определяющая цели и задачи, способы и подходы к управлению рисками 
ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ, основные термины, используемые при 
управлении рисками, а также участников процесса управления рисками и их 
полномочия. 

ВЭБ.РФ применяет следующие инструменты управления кредитным риском, 
определенные в Политике по управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ: 

 соблюдение ограничений, установленных Меморандумом о финансовой 
политике, и органами управления ВЭБ.РФ; 

 установление лимитов кредитного риска на заемщиков 
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(контрагентов/эмитентов) или группу связанных заемщиков, ограничивающих 
объем сделок, которые могут привести к реализации кредитного риска; 

 количественная и качественная оценка рисков по сделкам, несущим 
кредитный риск, включающая в себя подтверждение возвратности 
предоставляемого финансирования; 

 оценка вероятности дефолта, ожидаемых потерь и создание резервов в 
целях их адекватного отражения в отчетности; 

 контроль соблюдения утвержденных ограничений и лимитов; 

 недопущение конфликта интересов: подразделения, обеспечивающие 
организацию управления кредитным риском и независимую экспертизу рисков, 
организационно отделены от бизнес-подразделений; 

 контроль распределения полномочий и ответственности всех 
участников процесса управления кредитным риском; 

 управление кредитным риском встроено в существующие бизнес-
процессы ВЭБ.РФ. 

Мониторинг и контроль финансового состояния заемщика и выполнения условий 
сделки, контроль обеспечения, выполнения требований, предусмотренных 
условиями проекта ВЭБ.РФ, проводятся ВЭБ.РФ на регулярной основе в течение 
всего срока действия сделки. При выявлении признаков проблемной 
задолженности, иных факторов риска ВЭБ.РФ с целью восстановления 
платежеспособности должника либо создания условий для своевременного и 
полного исполнения должником обязательств перед ВЭБ.РФ совместно с 
должником вырабатывает стратегию работы с проблемной задолженностью.  

В отношении невостребованных обязательств по предоставлению кредитов 
ВЭБ.РФ подвергается потенциальному кредитному риску в размере обязательств, 
однако вероятный уровень потерь значительно ниже данной суммы обязательств. 

При оценке резервов на возможные потери по ссудной и приравненной к ней 
задолженности, а также резервов на возможные потери ВЭБ.РФ применяет 
подходы и критерии, основанные на нормативных требованиях МСФО и Банка 
России в отношении кредитных организаций. Соответствующая методологическая 
база ВЭБ.РФ утверждается наблюдательным советом ВЭБ.РФ. 

Страновой риск 

Страновой риск – риск, связанный с возникновением финансовых потерь 
вследствие неисполнения заемщиками (контрагентами/эмитентами) обязательств 
из-за экономических, политических, социальных изменений в стране, резидентом 
которой заемщик (контрагент/эмитент) является, а также вследствие того, что 
валюта денежного обязательства может стать недоступной заемщику 
(контрагенту/эмитенту) в результате изменений в национальном законодательстве 
или по причине наложения санкций по распоряжению денежными средствами в 
том случае, если страна не осуществляет деятельности по противодействию 
легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и 
финансированию терроризма.  

Ограничение уровня принимаемых ВЭБ.РФ страновых рисков при проведении 
сделок (операций) с контрагентами, являющимися резидентами других стран, 
осуществляется путем установления страновых лимитов. 

При проведении сделок (операций) с контрагентами ВЭБ.РФ исходит из 
запретительного принципа применения ограничительной политики - допускается 
принятие странового риска в отношении только тех стран, на которые 
установлены страновые лимиты. 

Управление страновым риском включает: 

 сбор информации; 
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 соблюдение ограничений, установленных Меморандумом о финансовой 
политике, и органами управления ВЭБ.РФ; 

 оценку странового риска, в т.ч. политических рисков, факторов 
экономической среды, социально-экономических рисков, с учетом информации 
международных рейтинговых агентств (Standard and Poor's, Fitch, IHS Global 
Insight, Moody's) и профильных институтов (в т.ч. ОЭСР, МВФ); 

 расчет и установление странового лимита; 

 мониторинг уровня странового риска и пересмотр странового лимита; 

 контроль соблюдения установленного странового лимита. 
 

Риск обесценения инвестиций в капитал 

Риск обесценения инвестиций в капитал – риск потерь из-за снижения 
справедливой стоимости вложений в капитал, если структура финансирования 
проекта предполагает участие в капитале. 

Рыночный риск 

Рыночный риск – риск возникновения убытков и риск отрицательной переоценки 
финансовых инструментов вследствие неблагоприятного изменения рыночных 
факторов риска (курсы валют, процентные ставки, котировки ценных бумаг и пр.). 

Рыночный риск, в соответствии с Политикой по управлению рисками ВЭБ.РФ и 
организаций ВЭБ.РФ, включает в себя валютный риск и риск изменения 
справедливой стоимости финансовых инструментов. 

Целью деятельности по управлению рыночным риском является обеспечение 
финансовой устойчивости ВЭБ.РФ, в том числе посредством ограничения 
принимаемого уровня рыночного риска. 

ВЭБ.РФ применяет следующие инструменты управления рыночным риском, 
определенные в Политике по управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций 
ВЭБ.РФ: 

 установление лимитов рыночного риска, а также установление 
ограничений по отдельным характеристикам финансовых инструментов, сделок, 
портфелей; 

 контроль соблюдения утвержденных лимитов и ограничений; 

 контроль рыночности условий сделок; 

 разработка и реализация мер по снижению уровня риска; 

 фиксирование результатов мониторинга и контроля в отчетах об уровне риска; 

 статистическая оценка риска, сценарный анализ (в том числе стресс-
тестирование); 

 учет стоимости риска при определении процентной ставки или 
комиссионных вознаграждений по сделкам; 

 контроль распределения полномочий и ответственности всех 
участников процесса управления рыночным риском. 

ВЭБ.РФ на регулярной основе осуществляет мониторинг уровня рыночного риска. 
ВЭБ.РФ использует метод анализа чувствительности, расчет по методологии 
Value-at-Risk (VaR) и стресс-тестирование для контроля за уровнем рыночного 
риска. Величина VaR характеризует оцениваемую с помощью вероятностно-
статистических методов максимальную величину потерь в течение определенного 
периода времени, превышение которой будет происходить с вероятностью менее 
заданной. 

ВЭБ.РФ на регулярной основе осуществляет процедуру стресс-тестирования, 
которая позволяет оценить потери от реализации маловероятных 
экстраординарных событий по портфелям финансовых инструментов и открытым 
валютным позициям ВЭБ.РФ, которые находятся вне предсказательных 
возможностей вероятностно-статистических методов. Указанный подход 
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дополняет расчетные оценки риска, полученные с помощью методологии VaR. В 
рамках процедуры стресс-тестирования ВЭБ.РФ использует как исторические, так 
и гипотетические (пользовательские) сценарии для расчета.  

В целях ограничения рыночного риска устанавливаются лимиты на размеры и 
параметры позиций/портфелей, характеризующие подверженность факторам 
рыночного риска. Лимиты, ограничивающие рыночный риск, устанавливаются и 
регулярно пересматриваются уполномоченными органами ВЭБ.РФ. 

Валютный риск 

Валютный риск – риск возникновения убытков и риск отрицательной переоценки 
финансовых инструментов вследствие неблагоприятного изменения курсов 
валют. 

Подверженность данному риску определяется размером открытых позиций в 
иностранных валютах и степенью изменчивости (волатильностью) курсов валют.  

ВЭБ.РФ осуществляет регулярный контроль размера открытых валютных позиций 
с целью ограничения валютного риска.  

Управление валютным риском осуществляется посредством мониторинга размера 
совокупной открытой валютной позиции и открытых валютных позиций в каждой 
иностранной валюте. Расчет величины открытых валютных позиций проводится с 
использованием подходов, основанных на нормативных требованиях Банка 
России в отношении кредитных организаций. 

Риск изменения справедливой стоимости финансовых инструментов 

Риск изменения справедливой стоимости финансовых инструментов – риск 
возникновения убытков и риск отрицательной переоценки финансовых 
инструментов вследствие неблагоприятного изменения процентных ставок или 
котировок финансовых инструментов (в том числе ценных бумаг и производных 
финансовых инструментов, базисным активом для которых являются финансовые 
инструменты, обращающиеся на рынке фондовых ценностей). 

ВЭБ.РФ на регулярной основе производит расчет величины риска по позициям 
ВЭБ.РФ в инструментах фондового рынка в соответствии с методологией VaR. 
Расчет величины VaR производится как по отдельным инструментам и портфелям 
по видам инструментов, так и по портфелю рыночных инструментов фондового 
рынка ВЭБ.РФ в целом. 

Структурный риск 

Структурный риск, в соответствии с Политикой по управлению рисками ВЭБ.РФ и 
организаций ВЭБ.РФ, включает в себя риск ликвидности и процентный риск. 

ВЭБ.РФ применяет следующие инструменты управления структурным риском, 
определенные в Политике по управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций 
ВЭБ.РФ: 

 установление лимитов и ограничений структурного риска, в том числе 
ограничений на буфер ликвидности, на чувствительность процентных доходов, на 
чувствительность чистой приведенной стоимости; 

 контроль соблюдения утвержденных лимитов и ограничений; 

 разработка и реализация мер по снижению уровня риска; 

 фиксирование результатов мониторинга и контроля в отчетах об уровне 
риска; 

 оценка необходимого буфера ликвидности и горизонта выживания; 

 анализ разрывов ликвидности и процентного риска; 

 анализ чувствительности (в том числе стресс-тестирование); 

 учет стоимости риска при определении процентной ставки или 
комиссионных вознаграждений по сделкам; 

 контроль распределения полномочий и ответственности всех 
участников процесса управления структурным риском. 
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Риск ликвидности 

Риск ликвидности – риск несвоевременного или неполного исполнения ВЭБ.РФ 
своих обязательств. 

Управление риском ликвидности осуществляется в рамках общей процедуры 
управления активами и пассивами ВЭБ.РФ и направлено на поддержание 
сбалансированной по срокам структуры активов и обязательств, обеспечивающей 
ограничение риска ликвидности на приемлемом для ВЭБ.РФ уровне с учетом 
имеющегося риск-аппетита.  

В рамках процедуры управления риском ликвидности ВЭБ.РФ проводит оценку 
состояния ликвидности с использованием метода анализа денежных потоков. 
ВЭБ.РФ на ежедневной основе оценивает ожидаемые объемы входящих и 
исходящих денежных потоков по срокам и осуществляет расчет ликвидной 
позиции ВЭБ.РФ (в разрезе основных валют и в совокупности по всем валютам). 
Для расчета ликвидной позиции используются предполагаемые сроки погашения 
требований и обязательств ВЭБ.РФ, которые учитывают экспертные оценки 
подразделений ВЭБ.РФ в отношении возможных отклонений контрактных сроков 
исполнения от фактических. 

В целях контроля риска ликвидности ВЭБ.РФ на регулярной основе осуществляет 
стресс-тестирование риска ликвидности, оценку необходимого и располагаемого 
буфера ликвидности, горизонта выживания, а также осуществляет мониторинг 
величины несоответствия (разрывов) объемов требований и обязательств 
ВЭБ.РФ в разрезе валют и срочности, а также совокупно по всем валютам. 

Процентный риск 

Процентный риск – риск изменения чистого процентного дохода и чистой 
приведенной стоимости (экономической стоимости) активов/требований и 
пассивов/обязательств, чувствительных к изменению процентных ставок. 

Управление процентным риском ВЭБ.РФ осуществляется в рамках общей 
процедуры управления активами и пассивами ВЭБ.РФ и направлено на 
поддержание сбалансированной (с учетом имеющегося риск-аппетита к 
процентному риску) структуры активов и обязательств, чувствительных к 
изменению процентных ставок.  

Контроль подверженности ВЭБ.РФ действию процентного риска осуществляется с 
помощью оценки величины процентных разрывов в разрезе срочности.  

В целях оценки и ограничения риска изменения величины чистого процентного 
дохода и чистой экономической стоимости ВЭБ.РФ на регулярной основе 
осуществляет процедуру сценарного моделирования: по данным структуры 
процентных разрывов оценивается изменение величины чистого процентного 
дохода и величины капитала (чистой экономической стоимости) в случае 
реализации сценария сдвига кривых процентных ставок. 

Операционный риск 

Операционный риск – риск возникновения прямых и непрямых потерь в 
результате несовершенства или ошибочных внутренних процессов организации, 
действий персонала и иных лиц, сбоев и недостатков информационных, 
технологических и иных систем, а также в результате реализации внешних 
событий.  

В целях ограничения размера потерь от реализации операционного риска в 
ВЭБ.РФ разработаны и применяются соответствующие механизмы и процедуры, 
такие как:  

 Стандартизация типовых операций (сделок) 

 Применение стандартизированных форм договоров с клиентами 

(контрагентами) 
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 Применение стандартизированных форм внутренних документов 

 Особый контроль за проведением крупных и/или нестандартных 

операций (сделок) 

 Регламентация, в том числе актуализация, процессов проведения 

операций (сделок) с соблюдением действующего законодательства 

 Контроль за соблюдением ВНД  

 Коллегиальность принятия решений по проведению крупных и/или 

нестандартных операций (сделок) 

 Тестирование процессов, информационных и технологических систем 

 Автоматизация процессов, операций (сделок) 

 Использование конкурентных процедур закупки товаров/услуг 

 Регулярное тестирование процессов/систем 

 Проверка документов, в том числе первичных, по проводимым 

операциям (сделкам) 

 Разграничение функций и полномочий персонала при проведении 

операций (сделок) 

 Разграничение прав/защита доступа к информации и информационным 

системам 

 Разграничение прав/защита доступа к использованию материальных и 

нематериальных активов 

 Организация физической безопасности объектов и материальных 

активов 

 Надлежащие организация и условия труда персонала 

 Выборочный или полный контроль операций (сделок) 

 Формирование отчетов по операциям (сделкам) 

 Использование принципа двойного контроля («четырех глаз») при 

проведении операций (сделок) 

 Идентификация клиента, представителя клиента, выгодоприобретателя, 

бенефициарного владельца и изучение операций (сделок) клиентов 

 Идентификация контрагента и конечных бенефициаров  

 Противодействие неправомерному использованию инсайдерской 

информации 

 Контроль качества данных в процессах, информационных системах 

 Установление и контроль соблюдения лимитов при проведении 

операций (сделок) 

 Резервирование информации и информационных систем 

 Подбор и аттестация персонала 

 Разработка и внедрение системы мотивации персонала 

 Обучение (повышение квалификации) персонала 

 Ограничения на ввод данных в информационных системах 

 Автоматический контроль вводимых данных в информационных 

системах 

 Контроль сроков и рассылка уведомлений участникам процессов 

 Автоматический контроль маршрута согласования операций (сделок). 

Ведется постоянная работа по совершенствованию комплекса мер, направленных 
на обеспечение непрерывности и восстановление деятельности ВЭБ.РФ в случае 
возникновения нештатной ситуации, связанной с полной или частичной потерей 
(недоступностью) ресурсов ВЭБ.РФ. 
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Действующие внутренние нормативные документы по управлению операционным 
риском - Стандарт по управлению операционным риском в Группе ВЭБ.РФ и 
Порядок управления операционным риском в ВЭБ.РФ - предусматривают 
системный проактивный подход к управлению операционным риском. 
Организованы и проводятся сбор данных о внутренних событиях, мониторинг 
внутренней и внешней среды, самооценка рисков, по результатам которой 
принимаются решения о реагировании на риск, совершенствуются существующие 
и внедряются новые меры контроля/минимизации риска. 

В Блоке управления рисками управление операционным риском выделено в 
отдельную функцию. В подразделениях ВЭБ.РФ назначены риск-координаторы, 
ответственные за организацию и координацию процедур управления 
операционным риском, а также взаимодействие с Блоком управления рисками при 
проведении данных процедур. Проводится регулярное обучение по управлению 
операционным риском работников ВЭБ.РФ. 

Правовой риск 

Правовой риск – риск возникновения у ВЭБ.РФ убытков вследствие нарушения 
ВЭБ.РФ и (или) его контрагентами условий заключенных договоров, допускаемых 
ВЭБ.РФ правовых ошибок при осуществлении деятельности, несовершенства 
правовой системы, нарушения контрагентами нормативных правовых актов, 
нахождения филиалов ВЭБ.РФ, юридических лиц, в отношении которых ВЭБ.РФ 
осуществляет контроль или значительное влияние, а также контрагентов ВЭБ.РФ 
под юрисдикцией различных государств.  

Для уменьшения (исключения) возможных убытков, обусловленных факторами 
правового риска, ВЭБ.РФ применяются определенные методы минимизации 
правового риска, в том числе участие функционального подразделения ВЭБ.РФ 
по правовой поддержке в кредитном процессе, оценка правовых рисков структуры 
сделки, осуществление мониторинга изменений законодательства и 
своевременное внесение соответствующих изменений во внутренние документы 
ВЭБ.РФ, контроль за соответствием документации, которой оформляются 
операции и сделки, законодательству Российской Федерации. 

Комплаенс (регуляторный) риск 

Комплаенс (регуляторный) риск – риск возникновения убытков из-за 
несоблюдения законодательства Российской Федерации, внутренних документов 
ВЭБ.РФ, стандартов саморегулируемых организаций (если такие стандарты или 
правила являются обязательными), а также в результате применения санкций и 
(или) иных мер воздействия со стороны надзорных органов. 

Для уменьшения (исключения) возможных убытков, обусловленных факторами 
комплаенс (регуляторного) риска, ВЭБ.РФ применяется комплекс мер, 
направленных на реализацию требований Российского законодательства, в том 
числе мониторинг действующего законодательства, информирование сотрудников 
ВЭБ.РФ по вопросам управления комплаенс (регуляторным) риском, анализ 
обращений и контроль соблюдения прав клиентов, контроль возникновения 
конфликта интересов. 

Раздел II. Сведения о лицах, входящих в состав органов 
управления эмитента, сведения об организации в эмитенте 
управления рисками, контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью и внутреннего контроля, внутреннего аудита,  
а также сведения о работниках эмитента 

2.1. Информация о лицах, входящих в состав органов управления 
эмитента 

Информация не раскрывается. 
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2.2. Сведения о политике в области вознаграждения и (или) компенсации 
расходов, а также о размере вознаграждения и (или) компенсации расходов 
по каждому органу управления эмитента 

Основные положения политики в области вознаграждения и (или) компенсации 
расходов членов органов управления эмитента 

Текущая система оплаты труда регулируется Положением о системе оплаты 
труда работников ВЭБ.РФ, утвержденным правлением ВЭБ.РФ (протокол  
от 17.04.2024 № 53, с изменениями). Данное Положение разработано в 
соответствии с Трудовым кодексом Российской Федерации, Федеральным 
законом от 17 мая 2007 г. № 82-ФЗ «О государственной корпорации развития 
«ВЭБ.РФ», иными законодательными и нормативными правовыми актами 
Российской Федерации и основами системы оплаты труда работников ВЭБ.РФ, 
утверждаемыми наблюдательным советом ВЭБ.РФ. 

Подходы к системе оплаты труда работников ВЭБ.РФ закреплены в основах 
системы оплаты труда работников ВЭБ.РФ, утвержденных наблюдательным 
советом ВЭБ.РФ (протокол от 02.03.2017 № 1, с изменениями) (далее – Основы).  

В соответствии с Основами, приоритетными целями системы оплаты труда 
ВЭБ.РФ являются мотивация работников на эффективную и качественную работу, 
поддержание вознаграждения работников на конкурентоспособном (рыночном) 
уровне, создание прозрачных стандартизированных механизмов определения 
уровня вознаграждения работников, основанных на ценности и важности для 
ВЭБ.РФ выполняемых ими задач и на оценке результатов их деятельности.  

При определении параметров системы оплаты труда ВЭБ.РФ сопоставляет себя с 
организациями финансового и нефинансового секторов российской экономики, 
схожими с ВЭБ.РФ по масштабности, важности и сложности выполняемых задач и 
функций, либо организациями, являющимися прямыми конкурентами ВЭБ.РФ на 
рынке труда (референтный рынок). 

При администрировании системы оплаты труда ВЭБ.РФ обеспечивает создание 
механизмов контроля за соблюдением единства принципов и подходов, 
объективности и прозрачности при определении размеров вознаграждения 
конкретных работников. 

Вопросы вознаграждения председателя ВЭБ.РФ и членов правления ВЭБ.РФ 
регулируются Федеральным законом от 17.05.2007 № 82-ФЗ «О государственной 
корпорации развития «ВЭБ.РФ» и Основами. 

Согласно Федеральному закону от 17.05.2007 № 82-ФЗ «О государственной 
корпорации развития «ВЭБ.РФ», размер вознаграждения председателя ВЭБ.РФ 
утверждается наблюдательным советом ВЭБ.РФ.  

Согласно Федеральному закону от 17.05.2007 № 82-ФЗ «О государственной 
корпорации развития «ВЭБ.РФ», размер вознаграждений и (или) компенсаций 
расходов членов правления ВЭБ.РФ утверждается наблюдательным советом 
ВЭБ.РФ. В соответствии с Основами, вознаграждение членов правления ВЭБ.РФ, 
совмещающих иные должности в ВЭБ.РФ, состоит из должностного оклада в 
фиксированной сумме. Размер должностного оклада по должности членов 
правления ВЭБ.РФ утвержден наблюдательным советом ВЭБ.РФ (протокол  
от 29 октября 2012 г. № 16). Члены правления ВЭБ.РФ, совмещающие иные 
должности в ВЭБ.РФ, не получают иного вознаграждения и (или) компенсаций в 
связи с исполнением ими обязанностей по должности члена правления ВЭБ.РФ.  

Согласно Федеральному закону от 17.05.2007 № 82-ФЗ «О государственной 
корпорации развития «ВЭБ.РФ», размер вознаграждений и (или) компенсаций 
членам наблюдательного совета ВЭБ.РФ утверждается Правительством 
Российской Федерации. Председатель наблюдательного совета ВЭБ.РФ, члены 
наблюдательного совета ВЭБ.РФ, за исключением председателя ВЭБ.РФ, 
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не работают в ВЭБ.РФ на постоянной основе, в связи с чем выплата 
вознаграждений и (или) компенсаций со стороны ВЭБ.РФ председателю 
наблюдательного совета ВЭБ.РФ и членам наблюдательного совета ВЭБ.РФ не 
осуществляется. 

Также вопросы политики ВЭБ.РФ в области вознаграждения и (или) компенсации 
расходов членов органов управления эмитента в отношении председателя 
ВЭБ.РФ и членов правления ВЭБ.РФ регулируются Положением об условиях 
оплаты труда руководителей, их заместителей, главных бухгалтеров и членов 
коллегиальных исполнительных органов государственных корпораций, 
государственных компаний, хозяйственных обществ, акции в уставном капитале 
которых находятся в собственности Российской Федерации, утвержденным 
постановлением Правительства Российской Федерации от 13.02.2023 № 209 «Об 
условиях оплаты труда руководителей, их заместителей, главных бухгалтеров и 
членов коллегиальных исполнительных органов государственных корпораций, 
государственных компаний, хозяйственных обществ, акции в уставном капитале 
которых находятся в собственности Российской Федерации». 

Все виды вознаграждения, включая заработную плату членов органов 
управления эмитента, являющихся (являвшихся) его работниками, в том числе 
работающих (работавших) по совместительству, премии, комиссионные, 
вознаграждения, отдельно выплачиваемые за участие в работе указанного 
органа управления, иные виды вознаграждения, которые были выплачены 
эмитентом в течение соответствующего отчетного периода, а также 
описываются с указанием размера расходы, связанные с исполнением функций 
членов органов управления эмитента, компенсированные эмитентом в 
течение соответствующего отчетного периода. 
 

Сведения о размере вознаграждения членам наблюдательного совета эмитента 

тыс. рублей 

Виды вознаграждения 
по состоянию на 

01.01.2025 

Заработная плата 0 

Премии 0 

Комиссионные 0 

Вознаграждения, отдельно выплачиваемые за участие 
в работе органа управления 

0 

Иные виды вознаграждения 0 

Сведения о размере расходов, связанных с исполнением функций членов 
наблюдательного совета эмитента, компенсированные эмитентом: такие расходы 
отсутствуют. 

Сведения о принятых органами управления эмитента решениях и (или) 
существующих соглашениях относительно размера вознаграждения, 
подлежащего выплате, и (или) размера расходов, подлежащих компенсации: 
такие соглашения отсутствуют. 
 

Сведения о размере вознаграждения членам правления эмитента: 
тыс. рублей 

Виды вознаграждения 
по состоянию на 

01.01.2025 

Заработная плата 440 457,35 

Премии 367 199,35 

Комиссионные 0 

Вознаграждения, отдельно выплачиваемые за участие 0 
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в работе органа управления 

Иные виды вознаграждения 0 

Сведения о размере расходов, связанных с исполнением функций членов 
правления эмитента, компенсированные эмитентом: такие расходы 
отсутствуют. 

Сведения о принятых органами управления эмитента решениях и (или) 
существующих соглашениях относительно размера вознаграждения, 
подлежащего выплате, и (или) размера расходов, подлежащих компенсации: 
такие соглашения отсутствуют. 

2.3. Сведения об организации в эмитенте управления рисками, контроля за 
финансово-хозяйственной деятельностью, внутреннего контроля и 
внутреннего аудита 

Описание структуры органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью эмитента и их компетенции 

Система внутреннего контроля ВЭБ.РФ организована и функционирует на основе 
лучших мировых практик, в рамках действующего законодательства Российской 
Федерации и стран присутствия организаций ВЭБ.РФ. 

В систему внутреннего контроля ВЭБ.РФ входят: 

 наблюдательный совет ВЭБ.РФ;  

 комитеты при наблюдательном совете ВЭБ.РФ (инвестиционный 
комитет, комитет по аудиту, комитет по кадрам и вознаграждениям, комитет по 
городской экономике и строительству, комитет по экспорту, комитет по малому и 
среднему предпринимательству, комитет по промышленной политике, комитет по 
инновациям и информационным технологиям); 

 председатель ВЭБ.РФ; 

 правление ВЭБ.РФ; 

 первые заместители председателя ВЭБ.РФ; 

 заместители председателя ВЭБ.РФ; 

 главный бухгалтер ВЭБ.РФ (его заместители); 

 действующие коллегиальные рабочие органы ВЭБ.РФ (комитеты, 
комиссии и пр.); 

 Блок управления рисками; 

 Служба экономической безопасности, 

 Специальное управление по профилактике коррупционных и иных 
правонарушений ВЭБ.РФ; 

 Служба комплаенса; 

 должностные лица, специально назначаемые для организации и/или 
осуществления внутреннего контроля по отдельным направлениям, в том числе 
Ответственный сотрудник по ПОД/ФТ/ФРОМУ, Ответственное должностное лицо 
по ПНИИИ/МР, контролер профессионального участника рынка ценных бумаг; 

 Служба внутреннего контроля ВЭБ.РФ; 

 иные подразделения и работники ВЭБ.РФ, осуществляющие внутренний 
контроль в соответствии с полномочиями, определяемыми внутренними 
документами ВЭБ.РФ. 

Построение системы внутреннего контроля ВЭБ.РФ осуществляется на трех 
уровнях (модель «трех линий защиты»): 

 «первая линия защиты» (оперативное управление) - обеспечивается 
подразделениями, осуществляющими операции и сделки, путем реализации 
контрольных процедур в соответствии с их должностными обязанностями и(или) 
полномочиями и требованиями внутренних документов ВЭБ.РФ; 
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 «вторая линия защиты» (внутренний контроль и управление рисками) - 
обеспечивается органами управления ВЭБ.РФ, коллегиальными рабочими 
органами ВЭБ.РФ и подразделениями ВЭБ.РФ, выполняющими методологические 
и контрольные функции в области внутреннего контроля и управления рисками, 
включая, но не ограничиваясь: Блок управления рисками, Служба экономической 
безопасности, а также должностные лица, специально назначаемые для 
организации и/или осуществления внутреннего контроля по отдельным 
направлениям, в том числе Ответственный сотрудник по ПОД/ФТ/ФРОМУ, 
Ответственное должностное лицо по ПНИИИ/МР, контролер профессионального 
участника рынка ценных бумаг; 

 «третья линия защиты» (внутренний аудит) - обеспечивается Службой 
внутреннего контроля ВЭБ.РФ, осуществляющей в ходе проведения контрольных 
мероприятий независимую оценку эффективности системы внутреннего контроля, 
процесса управления рисками и корпоративного управления. 

Наблюдательный совет является высшим органом управления ВЭБ.РФ, в 
компетенцию которого в пределах предоставленных полномочий входит 
определение параметров инвестиционной и финансовой деятельности ВЭБ.РФ, в 
том числе по вопросам управления рисками, утверждение политики по 
управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ, положения о кредитной 
политике ВЭБ.РФ, а также установление показателей, ограничений и лимитов, 
установление которых наблюдательным советом определено политикой по 
управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ, методику расчета величины 
собственных средств (капитала) ВЭБ.РФ, коэффициента достаточности капитала. 

Наблюдательный совет принимает решения об одобрении сделок или нескольких 
взаимосвязанных сделок, связанных с приобретением, отчуждением или 
возможностью отчуждения ВЭБ.РФ имущества, балансовая стоимость которого 
составляет 10% и более собственных средств (капитала) ВЭБ.РФ, дает согласие 
на совершение сделок или нескольких взаимосвязанных сделок, в случае 
совершения которых размер лимита риска на одного заемщика или группу 
связанных заемщиков превысит установленный наблюдательным советом 
ВЭБ.РФ размер. 

К полномочиям правления ВЭБ.РФ помимо прочего относятся принятие решения 
об одобрении сделок или нескольких взаимосвязанных сделок, связанных с 
приобретением, отчуждением или возможностью отчуждения ВЭБ.РФ имущества, 
балансовая стоимость которого составляет от 2% до 10% от размера собственных 
средств (капитала) ВЭБ.РФ, предоставление согласия на совершение сделок или 
нескольких взаимосвязанных сделок, в случае совершения которых размер 
лимита риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков превысит 
установленный наблюдательным советом ВЭБ.РФ размер, утверждение системы 
показателей, ограничений и лимитов, применяемых в целях оценки и 
регулирования рисков инвестиционной, финансовой и иной деятельности ВЭБ.РФ 
в соответствии с Политикой по управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций 
ВЭБ.РФ, а также установление предусмотренных указанной Политикой 
показателей, ограничений и лимитов, утверждение риск-аппетита. 

Председатель ВЭБ.РФ издает приказы и распоряжения по вопросам деятельности 
ВЭБ.РФ, принимает решения по иным вопросам, касающимся управления 
рисками, за исключением вопросов, отнесенных к компетенции других органов 
управления ВЭБ.РФ. 

Поддержку в принятии решений исполнительными органами управления ВЭБ.РФ 
оказывают действующие на постоянной основе коллегиальные рабочие органы 
ВЭБ.РФ в функции которых входит предварительное рассмотрение, подготовка 
материалов и (или) принятие решений по вопросам, связанным с 
финансированием проектов ВЭБ.РФ, управлением рисками ВЭБ.РФ, 
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осуществлением работы с просроченной задолженностью, управлением временно 
свободными денежными средствами (ликвидностью) ВЭБ.РФ, установление 
предусмотренных Политикой по управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций 
ВЭБ.РФ ограничений и лимитов. 

Сведения об организации в эмитенте управления рисками  

Управление рисками ВЭБ.РФ представляет собой комплекс мер, способствующих 
достижению целей деятельности и финансовой устойчивости ВЭБ.РФ и 
организаций ВЭБ.РФ в условиях неопределенности, и выполнение следующей 
цели: 

 реализация комплекса мер, способствующих достижению целей 

деятельности и финансовой устойчивости ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ в 

условиях неопределенности. 

Цель управления рисками достигается посредством решения следующих задач: 

 идентификация видов рисков и оценка их существенности; 

 своевременное выявление рисков и реагирование на них 

 обеспечение единых подходов к управлению рисками ВЭБ.РФ и 

организаций ВЭБ.РФ. 

В управлении рисками участвуют все органы управления ВЭБ.РФ 
(наблюдательный совет, правление, председатель), коллегиальные рабочие 
органы ВЭБ.РФ, осуществляющие поддержку деятельности органов управления 
по вопросам в области управления рисками, функциональное подразделение по 
управлению рисками, функциональные подразделения, к компетенции которых 
относится совершение сделок и операций, подверженных рискам, и контроль за 
соблюдением установленных ограничений и лимитов при совершении сделки 
(операции). 

В части управления рисками компетенция коллегиальных рабочих органов 
ВЭБ.РФ распределяется следующим образом: 

 управляющий комитет рассматривает предложения и принимает 

решения, а также готовит рекомендации органам управления ВЭБ.РФ и 

организаций ВЭБ.РФ по вопросам формирования и обеспечения 

функционирования системы управления рисками в организациях ВЭБ.РФ, в том 

числе оценки качества действующей системы управления рисками, контроля 

соответствия уровня риска установленному риск-аппетиту; 

 кредитный комитет рассматривает и принимает решения по вопросам 

управления кредитным риском; 

 финансовый комитет рассматривает и принимает решения по вопросам 

управления активами и пассивами, управления процентным, валютным, 

рыночным рисками и риском ликвидности; 

 комитет по управлению рисками принимает решения по каскадированию 

ограничений риск-аппетита в систему показателей, ограничений и лимитов риска, 

по мерам реагирования на их нарушение, по управлению операционными 

рисками, по обеспечению непрерывности и восстановлению деятельности,  

по организации управления рисками в организациях ВЭБ.РФ. 

В целях предотвращения конфликта интересов обеспечено организационное 
разделение функциональных подразделений и работников, ответственных за 
совершение операций, управление рисками и учет операций. 

Управление рисками обеспечивается вовлеченностью всех функциональных 
подразделений в оценку, принятие и контроль рисков:  
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 подразделение, ответственное за принятие риска (бизнес-

подразделение): до совершения сделок выявляет риски и проводит их первичную 

оценку, проводит первичный контроль соответствия принимаемого риска 

установленным ограничениям и лимитам;  

 подразделение, ответственное за контроль рисков: проводит текущий 

контроль соблюдения установленных ограничений и лимитов при совершении 

сделки, проводит оценку ожидаемых потерь и создает резервы в целях их 

адекватного отражения в отчетности; 

 подразделение, ответственное за управление рисками: разрабатывает, 

внедряет, сопровождает и совершенствует систему показателей, ограничений и 

лимитов, определяет показатели и ограничения, включаемые в состав риск-

аппетита и контролирует их соблюдение, разрабатывает, внедряет, сопровождает 

и совершенствует методологию управления, анализа и оценки всех видов рисков, 

проводит независимую экспертизу рисков по сделкам, проводит последующий 

контроль соблюдения установленных ограничений и лимитов, разрабатывает, 

реализует меры по снижению уровня риска, формирует отчеты об уровне риска; 

 подразделение внутреннего контроля: оказывает содействие органам 

управления ВЭБ.РФ в повышении эффективности управления ВЭБ.РФ путем 

проведения контрольных мероприятий с применением системного и 

последовательного подхода к анализу и оценке направлений деятельности 

ВЭБ.РФ для целей совершенствования внутреннего контроля, управления 

рисками, корпоративного управления. 

Перечень идентифицированных рисков, присущих деятельности ВЭБ.РФ и 
способы реагирования на существенные виды рисков определены в Политике по 
управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ. ВЭБ.РФ осуществляет 
оценку достаточности капитала для покрытия значимых рисков и планирует 
капитал исходя из Стратегии развития ВЭБ.РФ. Размер требуемого буфера 
капитала на покрытие рисков оценивается исходя из результатов стресс-
тестирования существенных видов рисков. 

В ВЭБ.РФ утвержден риск-аппетит, определяющий предельно допустимый 
уровень рисков в целом. Принципы построения системы показателей, 
ограничений и лимитов основаны на риск-аппетите с целью оценки или 
ограничения уровня рисков по отдельным финансовым инструментам, и (или) 
сделкам (операциям), и (или) портфелям. 

При принятии решения о проведении сделки (операции) обязательным является 
анализ потенциальных рисков, а после ее совершения – корректный учет 
связанных рисков и их последующий регулярный мониторинг. 

Премия за риск является одним из элементов процентной ставки или 
комиссионного вознаграждения по сделке. 

Информация о наличии у эмитента отдельного функционального 
подразделения по управлению рисками, его задачах и функциях. 

В ВЭБ.РФ существует функциональное подразделение, ответственное за 
управление рисками, к полномочиям которого относится:  

 разработка, внедрение, сопровождение и совершенствование Политики 

по управлению рисками ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ; 

 разработка, внедрение, сопровождение и совершенствование системы 

показателей, ограничений и лимитов ВЭБ.РФ; 

 определение показателей и ограничений, включаемых в состав риск-

аппетита, контроль их соблюдения; 
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 разработка, внедрение, сопровождение и совершенствование 

методологии управления, анализа и оценки всех видов рисков ВЭБ.РФ; 

 проведение независимой экспертизы рисков по сделкам ВЭБ.РФ и 

организаций ВЭБ.РФ; 

 проведение последующего контроля соблюдения установленных 

ограничений и лимитов; 

 разработка, реализация мер по снижению уровня риска; 

 оценка ожидаемых потерь и создание резервов, их адекватное 

отражение в отчетности; 

 формирование отчетов об уровне риска. 

Организация внутреннего контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью эмитента 

Общие правила и порядок организации и осуществления внутреннего контроля 
установлены «Положением о системе внутреннего контроля ВЭБ.РФ». 

Система внутреннего контроля – совокупность системы органов и направлений 
внутреннего контроля, обеспечивающая соблюдение порядка осуществления и 
достижения целей, установленных законодательством Российской Федерации, в 
том числе Федеральным законом от 17 мая 2007 г. № 82-ФЗ «О государственной 
корпорации развития «ВЭБ.РФ», Меморандумом, Положением о системе 
внутреннего контроля ВЭБ.РФ и другими внутренними нормативными 
документами ВЭБ.РФ. 

Внутренний контроль осуществляется в целях обеспечения:  

 эффективности и результативности финансово-хозяйственной 

деятельности ВЭБ.РФ при совершении операций и других сделок; 

 эффективности управления активами и пассивами (включая 

сохранность активов) и управления рисками; 

 соблюдения всеми работниками ВЭБ.РФ требований законодательства, 

нормативно-правовых актов, а также стандартов деятельности саморегулируемых 

организаций и внутренних документов ВЭБ.РФ; 

 своевременного и обоснованного отражения операций в бухгалтерском 

учете; 

 достоверности, полноты, объективности и своевременности 

составления и предоставления финансовой, бухгалтерской и иной 

управленческой отчетности; 

 информационной безопасности; 

 исключения вовлечения ВЭБ.РФ и участия его работников в 

осуществлении противоправной (в том числе коррупционной) деятельности; 

 противодействия неправомерному использованию инсайдерской 

информации и манипулированию рынком. 

Система внутреннего контроля ВЭБ.РФ включает следующие направления 
деятельности: 

 контроль со стороны органов управления ВЭБ.РФ за организацией 

деятельности ВЭБ.РФ; 

 контроль со стороны правления ВЭБ.РФ и Службы внутреннего 

контроля ВЭБ.РФ за исполнением Меморандума; 

 контроль за эффективностью процесса управления рисками в ВЭБ.РФ; 

 контроль за распределением полномочий при совершении операций и 

сделок, принятии решений, выполнении иных управленческих функций; 

 контроль за управлением информационными потоками (получением и 

передачей информации) и обеспечением информационной безопасности; 
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 контроль за функционированием системы внутреннего контроля 

(мониторинг системы внутреннего контроля). 

Сведения о наличии комитета по аудиту наблюдательного совета эмитента, 
его функциях, персональном и количественном составе 

В целях повышения эффективности выполнения функций наблюдательного 
совета ВЭБ.РФ по осуществлению контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью ВЭБ.РФ в 2017 году создан Комитет по аудиту при 
наблюдательном совете ВЭБ.РФ (далее – Комитет). Комитет формируется из 
числа членов наблюдательного совета ВЭБ.РФ и (или) их представителей, 
работников ВЭБ.РФ, лиц, замещающих государственные должности или 
должности федеральной государственной службы, и работников иных 
организаций, а также представителей экспертного сообщества, обладающих 
профессиональными знаниями и опытом работы по направлениям деятельности 
Комитета. 

Основной целью деятельности Комитета является представление 
наблюдательному совету ВЭБ.РФ и правлению ВЭБ.РФ заключений и 
рекомендаций, а также принятие иных решений, относящихся к задачам Комитета. 

Основными задачами Комитета являются: 

 предварительное рассмотрение предложений правления ВЭБ.РФ, 

выносимых на рассмотрение наблюдательного совета ВЭБ.РФ, по вопросам 

регулирования финансово-хозяйственной деятельности ВЭБ.РФ и контроля за 

ней, в том числе с контролем за обеспечением полноты и достоверности 

бухгалтерской (финансовой) отчетности ВЭБ.РФ, за надежностью и 

эффективностью управления рисками и внутреннего контроля, обеспечения 

независимости и объективности осуществления функции внутреннего аудита, 

оценки независимости и отсутствием конфликта интересов у аудиторской 

организации ВЭБ.РФ, оценки качества проведения аудита бухгалтерской 

(финансовой) отчетности ВЭБ.РФ, утверждения положения о закупке товаров, 

работ, услуг, утверждения годового отчета ВЭБ.РФ и распределения прибыли 

ВЭБ.РФ, финансового плана доходов и расходов (бюджета) ВЭБ.РФ, отбора 

аудиторской организации, размещения ВЭБ.РФ эмиссионных ценных бумаг для 

целей представления заключений наблюдательному совету ВЭБ.РФ - при 

рассмотрении вопросов, касающихся полномочий наблюдательного совета 

ВЭБ.РФ, предусмотренных пунктами 14, 16, 17 и 28 части 1 статьи 12 

Федерального закона от 17.05.2007 № 82-ФЗ «О государственной корпорации 

развития «ВЭБ.РФ»; 

 рассмотрение информации правления ВЭБ.РФ о результатах его 

деятельности в части вопросов, относящихся к компетенции Комитета; 

 рассмотрение иных вопросов по решению председателя 

наблюдательного совета ВЭБ.РФ и членов наблюдательного совета ВЭБ.РФ. 

Комитет рассматривает вопросы и готовит рекомендации по следующим 
направлениям: 

1. в области бухгалтерской (финансовой) отчетности и консолидированной 
финансовой отчетности: 

 рассмотрение бухгалтерской (финансовой) отчетности и 

консолидированной финансовой отчетности; 

 анализ существенных аспектов учетной политики ВЭБ.РФ; 

 анализ внедряемых ВЭБ.РФ в целях составления бухгалтерской 

(финансовой) отчетности процедур и методов контроля; 
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2. в области управления рисками: 

 по методике оценки резервов под ожидаемые кредитные убытки и 

возможные потери; 

 управление рисками организаций ВЭБ.РФ; 

 формирование резервов на возможные потери; 

 иные вопросы в области управления рисками ВЭБ.РФ; 

3. в области внутреннего контроля: 

 вопросы контроля за надежностью и эффективностью системы 

внутреннего контроля; 

 вопросы контроля за надежностью и эффективностью управления рисками; 

 иные вопросы в области внутреннего контроля; 

4. в области внутреннего аудита и проведения внешнего аудита: 

 вопросы обеспечения независимости и объективности осуществления 

функции внутреннего аудита; 

 анализ и оценку надежности и эффективности системы внутреннего 

аудита, предложения по ее совершенствованию; 

 существующие ограничения полномочий или бюджета для реализации 

функции внутреннего аудита, способные негативно повлиять на эффективное 

осуществление функции внутреннего аудита; 

 предложения по утверждению положения о Службе внутреннего 

контроля ВЭБ.РФ, определению порядка деятельности Службы внутреннего 

контроля ВЭБ.РФ по осуществлению внутреннего аудита ВЭБ.РФ; 

 ежеквартальные отчеты Службы внутреннего контроля ВЭБ.РФ, 

информацию о состоянии системы внутреннего аудита и планы по ее развитию; 

 ежегодные планы работы Службы внутреннего контроля ВЭБ.РФ, 

отчеты об их выполнении и информацию о принятых мерах по выполнению 

рекомендаций и устранению нарушений, выявленных по результатам проверок 

ВЭБ.РФ; 

 процедуры, обеспечивающие соблюдение ВЭБ.РФ требований 

законодательства Российской Федерации, этических норм, правил и процедур 

ВЭБ.РФ, требований бирж; 

 анализ и оценку исполнения внутренних документов ВЭБ.РФ в сфере 

управления конфликтом интересов; 

 предложения наблюдательному совету ВЭБ.РФ по утверждению 

внешней аудиторской организации, отобранной на конкурсной основе, для 

проведения ежегодного обязательного аудита годовой бухгалтерской 

(финансовой) отчетности ВЭБ.РФ; 

 оценку независимости и объективности внешних аудиторов ВЭБ.РФ; 

 контроль за проведением внешнего аудита и оценки качества 

выполнения аудиторской проверки и заключений внешних аудиторов ВЭБ.РФ; 

 вопросы обеспечения эффективного взаимодействия между Службой 

внутреннего контроля ВЭБ.РФ и внешними аудиторами ВЭБ.РФ; 

 вопросы разработки и контроля за исполнением политики ВЭБ.РФ, 

определяющей принципы оказания ВЭБ.РФ аудиторских услуг и сопутствующих 

аудиту услуг; 

5. в области противодействия недобросовестным действиям работников 
ВЭБ.РФ и третьих лиц, а также недопущения нарушения ВЭБ.РФ 
законодательства Российской Федерации: 
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 механизмы контроля функционирования системы оповещения о 

потенциальных случаях недобросовестных действий работников ВЭБ.РФ (в том 

числе недобросовестного использования инсайдерской или конфиденциальной 

информации) и третьих лиц, а также об иных нарушениях в деятельности ВЭБ.РФ; 

 результаты обработки сообщений, полученных по системе оповещения 

о потенциальных случаях недобросовестных действий работников ВЭБ.РФ и 

третьих лиц; 

 отчеты руководителя функционального блока ВЭБ.РФ, 

осуществляющего внутренний контроль (функции комплаенса и финансового 

мониторинга); 

 результаты проверок потенциальных случаев мошенничества, 

недобросовестного использования инсайдерской или конфиденциальной 

информации; 

 вопросы контроля за реализацией мер, принятых исполнительными 

органами управления ВЭБ.РФ и иными ключевыми руководящими работниками 

ВЭБ.РФ по фактам информирования о потенциальных случаях недобросовестных 

действий работников ВЭБ.РФ и иных нарушениях; 

6. в области ликвидности ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ: 

 анализ объемов, условий, инструментов и источников фондирования 

ВЭБ.РФ; 

 анализ кредитного портфеля ВЭБ.РФ;  

 анализ портфеля внешних заимствований; 

7. вопросы, связанные: 

 с анализом финансового положения ВЭБ.РФ и основных показателей, 

характеризующих финансовое положение ВЭБ.РФ; 

 с бюджетом движения денежных средств ВЭБ.РФ и организаций ВЭБ.РФ; 

 с методиками расчета показателей мониторинга финансовой 

устойчивости ВЭБ.РФ; 

 с предварительным рассмотрением Комитетом годового отчета ВЭБ.РФ 

и распределения прибыли ВЭБ.РФ, выносимых на утверждение наблюдательного 

совета ВЭБ.РФ; 

 с исполнением финансового плана доходов и расходов (бюджета) 

ВЭБ.РФ (полугодие, год). 

Комитет обязан своевременно информировать наблюдательный совет ВЭБ.РФ и 
правление ВЭБ.РФ о своих разумных опасениях и любых нехарактерных для 
деятельности ВЭБ.РФ обстоятельствах, которые стали известны Комитету в связи 
с осуществлением его полномочий. 

Количественный состав комитета по аудиту при наблюдательном совете 
ВЭБ.РФ: семь членов Комитета, в том числе председатель Комитета.  

Персональный состав комитета по аудиту при наблюдательном совете 
ВЭБ.РФ: информация не раскрывается. 

Информация о наличии у эмитента отдельного структурного подразделения 
(службы) внутреннего аудита, его задачах и функциях. 

В соответствии с п. 4 ст. 8 Федерального закона № 82-ФЗ «О государственной 
корпорации развития «ВЭБ.РФ» внутренний аудит ВЭБ.РФ осуществляется 
службой внутреннего контроля. 

Служба внутреннего контроля ВЭБ.РФ (далее – СВК или Служба) является 
самостоятельным структурным подразделением ВЭБ.РФ, подотчетна 
наблюдательному совету ВЭБ.РФ и подчиняется непосредственно председателю 
ВЭБ.РФ. СВК осуществляет свою деятельность на основании Федерального 
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закона № 82-ФЗ и Положения о Службе внутреннего контроля ВЭБ.РФ, 
утвержденного наблюдательным советом ВЭБ.РФ.  

СВК возглавляет руководитель СВК. Решение о назначении руководителя СВК и 
об освобождении его от должности принимает наблюдательный совет ВЭБ.РФ. 

Руководитель СВК подотчетен наблюдательному совету ВЭБ.РФ и в текущей 
деятельности подчиняется председателю ВЭБ.РФ. Руководителем СВК может 
назначаться заместитель председателя ВЭБ.РФ. 

Цель деятельности СВК заключается в содействии органам управления ВЭБ.РФ в 
повышении эффективности управления ВЭБ.РФ путем системного и 
последовательного подхода к анализу и оценке направлений деятельности для 
совершенствования: 

 системы внутреннего контроля; 

 управления рисками; 

 корпоративного управления. 

Сферой деятельности СВК являются все направления деятельности ВЭБ.РФ и 
организаций ВЭБ.РФ, в том числе функционирование системы внутреннего 
контроля, управления рисками, корпоративного управления, деятельность любых 
подразделений и работников. 
Основными принципами деятельности СВК являются:  

 постоянство деятельности; 

 независимость, объективность и беспристрастность; 

 профессиональная компетентность; 

 конфиденциальность. 

Для достижения цели деятельности СВК решает следующие задачи: 

 оценка эффективности системы внутреннего контроля в целом, 

соблюдения требований, установленных законодательством Российской 

Федерации, выполнения решений органов управления ВЭБ.РФ; 

 оценка эффективности управления рисками ВЭБ.РФ; 

 оценка эффективности процесса корпоративного управления; 

 оценка принимаемых мер по управлению конфликтом интересов в 

процессах деятельности. 

СВК осуществляет следующие функции: 

 проверка и оценка эффективности системы внутреннего контроля в 

целом, выполнения решений органов управления ВЭБ.РФ; 

 проверка и оценка эффективности управления рисками ВЭБ.РФ; 

 проверка и оценка эффективности бизнес-процессов; 

 проверка и оценка системы корпоративного управления, в том числе 

порядка постановки целей и мониторинга/контроля их достижения; 

 мониторинг и контроль за соблюдением Меморандума о финансовой 

политике; 

 контроль выполнения решений наблюдательного совета ВЭБ.РФ, 

реализации этапов стратегии развития и бизнес-модели деятельности ВЭБ.РФ, 

утвержденных наблюдательным советом ВЭБ.РФ; 

 проверка и тестирование достоверности, полноты, объективности 

бухгалтерского учета и отчетности, а также надежности и своевременности 

составления и представления финансовой, бухгалтерской, статистической, 

управленческой и иной отчетности (для внешних и внутренних пользователей); 

 проверка применяемых способов (методов) обеспечения сохранности 

активов (имущества) ВЭБ.РФ; 
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 оценка экономической целесообразности и эффективности 

совершаемых операций и других сделок; 

 проверка обеспечения эффективности, надежности процедур по 

противодействию противоправным действиям, злоупотреблениям и коррупции; 

 содействие органам управления ВЭБ.РФ в расследовании 

недобросовестных/противоправных действий работников и третьих лиц; 

 проверка соблюдения законодательства Российской Федерации и иных 

актов регулирующих и надзорных органов, внутренних нормативных, 

регламентирующих и распорядительных документов ВЭБ.РФ; 

 проверка надежности функционирования системы внутреннего контроля 

за использованием автоматизированных информационных систем, включая 

контроль целостности баз данных и их защиты от несанкционированного доступа 

и/или использования, информационной безопасности; 

 проверка мер, принятых на случай нестандартных и чрезвычайных 

ситуаций в соответствии с планом действий, направленных на обеспечение 

непрерывности деятельности и/или восстановление деятельности при 

возникновении нестандартных и чрезвычайных ситуаций; 

 участие в ревизионных комиссиях и проверках деятельности 

организаций ВЭБ.РФ с целью оценки системы внутреннего контроля, процедур по 

управлению рисками, корпоративного управления; 

 проверка обеспечения внутреннего контроля за соответствием 

деятельности ВЭБ.РФ на рынке ценных бумаг, по защите прав и законных 

интересов инвесторов на рынке ценных бумаг, по противодействию 

неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию 

рынком, а также за соблюдением иных нормативных правовых актов Российской 

Федерации и внутренних правил и процедур, связанных с осуществлением 

деятельности ВЭБ.РФ на рынке ценных бумаг; 

 участие в рамках своей компетенции во взаимодействии ВЭБ.РФ с 

надзорными органами, саморегулируемыми организациями, ассоциациями и 

участниками финансовых рынков; 

 предоставление консультаций органам управления ВЭБ.РФ, работникам 

и подразделениям ВЭБ.РФ по вопросам, входящим в компетенцию СВК. 

 взаимодействие с органами управления ВЭБ.РФ и комитетом по аудиту 

при наблюдательном совете ВЭБ.РФ в порядке, определенном Законом № 82-ФЗ, 

Меморандумом о финансовой политике, Положением о комитете по аудиту при 

наблюдательном совете ВЭБ.РФ и Положением о СВК. 

Сведения о наличии внутреннего документа эмитента, устанавливающего 
правила по предотвращению неправомерного использования конфиденциальной 
и инсайдерской информации 

В соответствии с требованиями Федерального закона от 27.10.2010 № 224-ФЗ  
«О противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации 
и манипулированию рынком и о внесении изменений в отдельные 
законодательные акты Российской Федерации» и иных нормативных правовых 
актов РФ для урегулирования отношений, связанных с доступом к инсайдерской 
информации, в ВЭБ.РФ утверждено «Положение об инсайдерской информации 
государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ» и «Правила внутреннего контроля 
по предотвращению, выявлению и пресечению неправомерного использования 
инсайдерской информации и манипулирования рынком в ВЭБ.РФ». 

Информация о Перечне инсайдерской информации ВЭБ.РФ, а также о 
процедурах, направленных на предотвращение неправомерного использования 
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должностными лицами и сотрудниками ВЭБ.РФ служебной и (или) 
конфиденциальной информации, а также обеспечение защиты коммерческой 
тайны в сфере формирования и инвестирования средств пенсионных накоплений 
размещена на странице ВЭБ.РФ в сети Интернет по адресу: http://www.veb.ru. 

Изменения в составе информации настоящего пункта в период между 
отчетной датой и датой раскрытия консолидированной финансовой 
отчетности не происходили. 

2.4. Информация о лицах, ответственных в эмитенте за организацию и 
осуществление управления рисками, контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью и внутреннего контроля, внутреннего аудита 

Информация не раскрывается. 

2.5. Сведения о любых обязательствах эмитента перед работниками 
эмитента и работниками подконтрольных эмитенту организаций, 
касающихся возможности их участия в уставном капитале эмитента 

Эмитент является государственной корпорацией, не имеющей членства 
некоммерческой организацией, учрежденной Российской Федерацией на основе 
имущественного взноса. Уставный капитал эмитента не разделен на акции (доли 
участников). 

Изменения в составе информации настоящего пункта в период между 
отчетной датой и датой раскрытия консолидированной финансовой 
отчетности не происходили. 

Раздел III. Сведения об акционерах (участниках, членах) эмитента, 
а также о сделках эмитента, в совершении которых имелась 
заинтересованность, и крупных сделках эмитента 

3.1. Сведения об общем количестве акционеров (участников, членов) 
эмитента 

Эмитент является государственной корпорацией, не имеющей членства 
некоммерческой организацией, учрежденной Российской Федерацией на основе 
имущественного взноса. Уставный капитал эмитента не разделен на акции (доли 
участников). 

Изменения в составе информации настоящего пункта в период между 
отчетной датой и датой раскрытия консолидированной финансовой 
отчетности не происходили. 

3.2. Сведения об акционерах (участниках, членах) эмитента или лицах, 
имеющих право распоряжаться голосами, приходящимися на голосующие 
акции (доли), составляющие уставный (складочный) капитал (паевой фонд) 
эмитента 

Такие лица отсутствуют, поскольку уставный капитал эмитента не разделен на 
акции (доли участников). 

Изменения в составе информации настоящего пункта в период между 
отчетной датой и датой раскрытия консолидированной финансовой 
отчетности не происходили. 

3.3. Сведения о доле участия Российской Федерации, субъекта Российской 
Федерации или муниципального образования в уставном капитале 
эмитента, наличии специального права ("золотой акции") 

Эмитент является государственной корпорацией, не имеющей членства 
некоммерческой организацией, учрежденной Российской Федерацией на основе 
имущественного взноса и созданной для осуществления социальных, 

http://www.veb.ru/
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управленческих или иных общественно полезных функций. Имущество, 
переданное эмитенту, является собственностью эмитента. 

Наличие специального права на участие Российской Федерации, субъектов 
Российской Федерации, муниципальных образований в управлении эмитентом - 
акционерным обществом ("золотой акции"), срок действия специального права 
("золотой акции"): 

Специальное право отсутствует. Эмитент не является акционерным обществом.  

Изменения в составе информации настоящего пункта в период между 
отчетной датой и датой раскрытия консолидированной финансовой 
отчетности не происходили. 

3.4. Сделки эмитента, в совершении которых имелась заинтересованность 

Информация не раскрывается, поскольку эмитент не является организацией, 
акции которой допущены к организованным торгам. 

3.5. Крупные сделки эмитента 

Информация не раскрывается, поскольку эмитент не является организацией, 
акции которой допущены к организованным торгам.  

Раздел IV. Дополнительные сведения об эмитенте и о 
размещенных им ценных бумагах 

4.1. Подконтрольные эмитенту организации, имеющие для него 
существенное значение 

Информация не раскрывается. 

4.2. Дополнительные сведения, раскрываемые эмитентами зеленых 
облигаций, социальных облигаций, облигаций устойчивого развития, 
адаптационных облигаций 

4.2.1. Информация о реализации проекта (проектов), для финансирования и 
(или) рефинансирования которого (которых) используются денежные 
средства, полученные от размещения зеленых облигаций, социальных 
облигаций, облигаций устойчивого развития, адаптационных облигаций 

В отношении облигаций серии ПБО-002Р-33  

Идентификационные признаки ценных бумаг 

Биржевые зеленые облигации бездокументарные процентные неконвертируемые 
с централизованным учетом прав серии ПБО-002Р-33, регистрационный номер 
выпуска ценных бумаг эмитента и дата его регистрации – 4B02-02-00004-T-002P 
от 18.07.2022, международный код (номер) идентификации ценных бумаг (ISIN) 
RU000A104Z48, международный код классификации финансовых инструментов 
(CFI) DBFUFB (далее – зеленые облигации).  

Цели и направления реализации проекта (проектов) 

Все денежные средства, полученные от размещения зеленых облигаций, 
использованы для целей рефинансирования (восполнения денежных средств, 
ранее направленных на финансирование) проектов, направленных на сохранение 
и охрану окружающей среды, положительное воздействие на экологию, 
предотвращение изменения климата или адаптацию к изменению климата: 

А) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 

Целью проекта является замена выбывающего подвижного состава и повышение 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро. 

В рамках реализации проекта были приобретены и предоставлены в лизинг ГУП 
«Московский метрополитен» 768 вагонов метро. 
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Составы имеют следующие преимущества с точки зрения эксплуатационных 
характеристик: 

 позволяют перевозить больше пассажиров в единицу времени; 

 высокий срок службы, что позволит увеличить время эксплуатации 
вагонов и сократить расходы ГУП «Московский метрополитен». 
B) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 
Целью проекта является обновление парка пригородных пассажирских 
электропоездов. 
В рамках реализации проекта были приобретены и предоставлены в лизинг 17 
пригородных пассажирских электропоездов в соответствии с инвестиционной 
программой по приобретению подвижного состава, согласованной с 
Департаментом транспорта и развития дорожно-транспортной инфраструктуры 
города Москвы, Министерством транспорта и дорожной инфраструктуры 
Московской области.  
Приобретение и использование электропоездов для обслуживания пригородного 
пассажирского сообщения было обусловлено: 

 предоставлением пассажирам высокого уровня комфорта и сервиса при 
перевозке;  

 обеспечением более высокого уровня активной и пассивной 
безопасности перевозок (оснащение краш-системой безопасности, эффективной 
системой противопожарной безопасности, системой видеонаблюдения); 

 предоставлением условий для перевозки маломобильных пассажиров, 
пассажиров с детьми и инвалидов; 

 возможностью оснащения сетью Wi-Fi для обеспечения устойчивого 
доступа в сеть Интернет, что, в свою очередь, позволит привлечь дополнительных 
пассажиров. 

С) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 

Целью проекта является модернизация трамвайной сети г. Таганрога 
«Таганрогский трамвай».  

В рамках концессионного соглашения ВЭБ.РФ предоставил основное 
финансирование для реализации проекта по модернизации и эксплуатации 
трамвайной сети г. Таганрога, что позволит реализовать: 

 реконструкцию путевого хозяйства; 

 реконструкцию энергохозяйства трамвайной сети; 

 создание современных остановочных пунктов электротранспорта, 
обеспечивающих комфортную посадку пассажиров, в том числе для 
маломобильных групп населения; 

 обновление подвижного состава; 

 создание современного комплекса автоматизированной системы 
управления движением для предоставления приоритета движению трамваев; 

 реконструкцию трамвайного депо; 

 оптимизацию существующей маршрутной сети. 
В результате осуществления всех необходимых мероприятий будет создана 
современная трамвайная инфраструктура, позволяющая повысить качество услуг 
по перевозке пассажиров электрическим транспортном, а также существенно 
сократить затрачиваемое время на дорогу из пункта пребывания в пункт 
назначения: 

 45,182 км трамвайных путей;   

 трамвайное депо; 

 101 остановочный пункт; 

 8 тяговых подстанций; 
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 50 единиц современного подвижного состава. 

D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения 

Целью проекта является модернизация и эксплуатация системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинск.  

В рамках реализации проекта запланирована модернизация (включая создание 
новых объектов), а также последующая эксплуатация централизованной системы 
водоснабжения и водоотведения города Южно-Сахалинска в соответствии с 
концессионным соглашением с целью решения проблемы накопленного износа 
инфраструктуры и поддержания планов города по капитальному строительству: 
строительство нового водозабора «Южный» и модернизация:  

 358 км сетей водоснабжения;  

 234 км сетей водоотведения; 

 27 источников водоснабжения; 

 12 очистных сооружений канализации;  

 24 водопроводных подкачивающих насосных станций;  

 19 канализационных насосных станций. 

Принципы, критерии и стандарты проектов, указанные в решении о выпуске 
зеленых облигаций, которым соответствует проект (проекты) 

Проекты соответствуют международно признанным целям, принципам, 
стандартам и критериям в сфере экологии и (или) «зеленого» финансирования и 
(или) целям и основным направлениям устойчивого (в том числе зеленого) 
развития Российской Федерации и критериям проектов устойчивого (в том числе 
зеленого) развития в Российской Федерации (таксономия зеленых проектов), в 
части зеленых проектов. 

А) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 

Проект соответствует следующему направлению таксономии «зеленых» проектов: 

5.1. Производство рельсового транспорта на экологичных источниках 
энергии (пассажирский, грузовой), закупка рельсового транспорта на экологичных 
источниках энергии, перевод существующего рельсового транспорта на 
экологичные источники энергии. 

Проект соответствует следующей категории проектов согласно Принципам 
зеленых облигаций Международной ассоциации рынков капитала (далее – ICMA): 
Экологически чистый транспорт. 

B) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 

Проект соответствует следующему направлению таксономии «зеленых» проектов: 

5.1. Производство рельсового транспорта на экологичных источниках 
энергии (пассажирский, грузовой), закупка рельсового транспорта на экологичных 
источниках энергии, перевод существующего рельсового транспорта на 
экологичные источники энергии. 

Проект соответствует следующей категории проектов ICMA: Экологически чистый 
транспорт. 

C) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 

Проект соответствует следующим направлениям таксономии «зеленых» проектов: 

5.1. Производство рельсового транспорта на экологичных источниках 
энергии (пассажирский, грузовой), закупка рельсового транспорта на экологичных 
источниках энергии, перевод существующего рельсового транспорта на 
экологичные источники энергии. 
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5.7. Строительство и модернизация инфраструктуры для транспорта на 
экологичных источниках энергии (включая строительство железных дорог и 
трамвайных линий и других объектов инфраструктуры железных дорог и 
трамвайных линий). 

Проект соответствует следующей категории проектов ICMA: Экологически чистый 
транспорт. 

D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения 

Проект соответствует следующим направлениям таксономии «зеленых» проектов: 

6.2.1. Строительство и модернизация инфраструктуры для подготовки 
питьевой воды; 

6.2.2. Повышение ресурсо- и энергоэффективности инфраструктуры 
питьевого водоснабжения; 

6.4.2. Проекты, направленные на снижение концентрации загрязняющих 
веществ в сточных водах. 

Проект соответствует следующей категории проектов ICMA: Устойчивое 
управление водными ресурсами и сточными водами. 

Характеристики проекта (проектов), подтверждающие его (их) соответствие 
принципам, критериям и стандартам проектов, указанным в решении о 
выпуске зеленых облигаций 

А) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 

Закупленные в рамках реализации проекта вагоны относятся к рельсовому 
транспорту на экологичных источниках энергии (тяговое электроснабжение). 

B) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 

Закупленные в рамках реализации проекта электропоезда относятся к рельсовому 
транспорту на экологичных источниках энергии (тяговое электроснабжение). 

C) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 

Закупаемые в рамках реализации проекта трамваи относятся к рельсовому 
транспорту на экологичных источниках энергии (тяговое электроснабжение). 

Иные мероприятия, запланированные в рамках реализации проекта, относятся к 
строительству и модернизации инфраструктуры для транспорта на экологичных 
источниках энергии. 

D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения 

В рамках реализации проекта предусмотрены:  

 строительство нового водозабора «Южный» и модернизация сетей 
водоснабжения и водоотведения, что относится к мероприятиям по строительству 
и модернизации инфраструктуры для подготовки питьевой воды;  

 повышение ресурсо- и энергоэффективности инфраструктуры питьевого 
водоснабжения за счет сокращения потерь воды и потребления электроэнергии;  

 модернизация инфраструктуры очистки воды за счет внедрения 
эффективных и технически более совершенных технологий водоподготовки с 
целью доведения качества очистки воды до нормативных требований; 

 снижение концентрации загрязняющих веществ в сточных водах за счет 
модернизации очистных сооружений канализации. 

Качественные и количественные показатели, характеризующие 
положительный эффект от реализации проекта (проектов) на окружающую 
среду и (или) климат и (или) на развитие общественной жизни 
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А) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 

Новые подвижные составы, введенные в эксплуатацию взамен старых, являются 
более энергоэффективными, что позволит снизить потребление электроэнергии 
при их эксплуатации. 

Основной объем выбросов, который производится при эксплуатации транспорта 
на электрической тяге – это выбросы при генерации потребляемой транспортом 
электроэнергии.  

Эксплуатация новых составов позволит достичь следующего снижения выбросов 
парниковых газов: 

 в год – 30 613 тонн СО2-эквивалента; 

 на протяжении срока эксплуатации (31 год) – 949 003 тонн СО2-
эквивалента. 

B) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 

При вводе в эксплуатацию нового подвижного состава структура пассажиропотока 
перераспределилась. В результате реализации проекта происходит замещение 
более углеродоемких видов транспорта (автобусы и личные автомобили) на 
менее углеродоемкий вид транспорта – железнодорожный транспорт на 
электрической тяге. 

Эксплуатация новых составов позволит достичь следующего снижения выбросов 
парниковых газов: 

 в год – 30 358 тонн СО2-эквивалента; 

 на протяжении срока эксплуатации (40 лет) – 1 214 320 тонн СО2-
эквивалента. 

C) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 

При вводе в эксплуатацию нового подвижного состава (трамваи), маршруты 
общественного транспорта и его пассажиропоток будут перераспределены: часть 
населения пересядет с автобусов на трамваи, что позволит сократить количество 
используемых автобусных маршрутов.  

Принимая во внимание тот факт, что использование трамвая является более 
экологичным, чем использование автобуса, эксплуатация новых подвижных 
составов (трамваев) позволит достичь следующего снижения выбросов 
парниковых газов: 

 в год – 5 987 тонн СО2-эквивалента;  

 на протяжении срока эксплуатации (28 лет) – 167 636 тонн СО2-эквивалента. 

D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения 

Концессионным соглашением, заключенным в целях реализации проекта, 
предусмотрены следующие требования: 

 снижение удельного расхода электроэнергии, потребляемой в 
технологическом процессе подготовки и транспортировки питьевой воды;   

 снижение удельного расхода электроэнергии, потребляемой в 
технологическом процессе очистки и транспортировки сточных вод. 
Принимая во внимание тот факт, что выбросы парникового газа вырабатываются 
при генерации электроэнергии, снижение электропотребления при реализации 
проекта позволит достичь следующего сокращения выбросов парниковых газов: 

 в год – 8 471 тонн СО2-эквивалента; 

 на протяжении срока реализации проекта (срок концессионного соглашения 
– 50 лет, положительный эффект с точки зрения воздействия на окружающую среду 
начинает действовать со второго года) – 415 079 тонн СО2-эквивалента. 
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Дополнительно благодаря реализации проекта будут достигнуты следующие 
экологические эффекты:  
Снижение потерь воды: 

 в год - 8 920 тыс. м³; 

 на протяжении срока реализации проекта (срок концессионного 
соглашения – 50 лет, положительный эффект с точки зрения воздействия на 
окружающую среду начинает действовать со второго года) - 437 080 тыс. м³. 
Увеличение объема обработки сточных вод: 

 в год - 2 483 тыс. м³; 

 на протяжении срока реализации проекта (срок концессионного 
соглашения – 50 лет, положительный эффект с точки зрения воздействия на 
окружающую среду начинает действовать со второго года) - 121 667 тыс. м³. 

Описание того, как эмитент планирует выявлять риски возникновения 
возможных негативных последствий для окружающей среды и социальной 
сферы, связанных с реализацией проекта (проектов), и управлять такими 
рисками 

Подходы к оценке рисков возникновения возможных негативных последствий для 
окружающей среды и социальной сферы, связанных с реализацией проекта 
(проектов), и управлению такими рисками встроены в процесс экспертизы 
проектов ВЭБ.РФ, регулируемый Порядком проведения экспертизы проектов 
(утвержден правлением ВЭБ.РФ в августе 2021 г.). 

В целях соблюдения требований Меморандума о финансовой политике 
государственной корпорации развития «ВЭБ.РФ», утвержденного распоряжением 
Правительства Российской Федерации от 10.08.2021 № 2208-р (далее – Меморандум) 
в процесс экспертизы проектов ВЭБ.РФ включены следующие виды экспертиз: 

 экологическая экспертиза; 

 оценка эффективности проекта. 
В рамках экологической экспертизы проводится оценка соответствия проекта 
требованиям и стандартам в области охраны окружающей среды. По результатам 
экологической экспертизы формулируются: 

 выводы о соответствии проекта требованиям и стандартам в области 
охраны окружающей среды (экологическим требованиям), установленным 
законодательством страны реализации проекта; 

 выводы о выявленных экологических рисках проекта; 

 рекомендации по устранению выявленных несоответствий и управлению 
экологическими рисками проекта.  
В рамках оценки эффективности проекта проводится экспертиза: 

 финансовой эффективности проекта; 

 эффективности использования природных ресурсов, охраны окружающей 
среды и улучшения экологической обстановки; 

 социально-экономического эффекта от реализации проекта.  
В рамках экспертизы эффективности использования природных ресурсов, охраны 
окружающей среды и улучшения экологической обстановки проводится оценка 
положительного воздействия на окружающую среду.  Положительное воздействие 
на окружающую среду определяются, если реализация проекта способствует 
достижению одной из следующих целей: 

 сохранение, охрана или улучшение состояния окружающей среды; 

 снижение выбросов и сбросов загрязняющих веществ и/или 
предотвращение их влияния на окружающую среду; 

 сокращение выбросов парниковых газов; 

 энергосбережение. 
Результатом достижения целей проекта является получение экологического 
эффекта, который должен быть материален – эффект от реализации проекта 
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имеет долгосрочное и существенное положительное влияние на климат и 
окружающую среду.  

Социально-экономический эффект от реализации проекта определяется по 
проектам, планируемым к реализации с привлечением средств федерального 
бюджета в рамках целевых программ, а также предусматривающим 
предоставление государственных гарантий Российской Федерации и 
индивидуальных налоговых льгот, если правилами целевых программ, условиями 
предоставления государственных гарантий Российской Федерации и 
индивидуальных налоговых льгот предусмотрено достижение социально-
экономических эффектов.  

Результатом оценки социально-экономических эффектов от реализации проекта 
может являться количественная оценка одного или нескольких из следующих 
показателей: 

 прирост валового внутреннего продукта Российской Федерации, 
рассчитываемый на основе прироста валовой добавленной стоимости, 
поступлений налоговых платежей в связи с реализацией и импортом товаров 
(работ, услуг); 

 бюджетный эффект, рассчитываемый как сальдо прироста налоговых и 
иных обязательных платежей в бюджетную систему Российской Федерации в 
связи с реализацией проекта и размера государственной поддержки; 

 влияние проекта на валовый региональный продукт на протяжении пяти 
лет, который можно рассчитать следующим образом: сумма объема инвестиций и 
прироста текущего валового регионального продукта от проекта в среднем за год 
умноженного на пять; 

 количество новых рабочих мест, которые образуются в результате 
реализации проекта; 

 доля населения всего города, получающая преимущества от реализации 
проекта. 
ВЭБ.РФ не планирует выявлять риски возникновения возможных негативных 
последствий для социальной сферы, связанных с реализацией проектов, и 
управлять такими рисками, так как ВЭБ.РФ считает данный риск несущественным. 
В процесс экспертизы проектов ВЭБ.РФ внедрена процедура ESG 
профилирования проектов путем заполнения Опросного листа ESG, состоящего 
из следующих блоков: 

 социальные тесты, позволяющие оценить влияние проекта на 
благосостояние граждан; 

 экологические тесты, позволяющие оценить влияние проекта на экологию 
и / или его технологичность; 

 общие сведения о проекте; 

 практики управления компании (клиента), реализующей проект, 
например, корпоративное управление, охрана и безопасность труда и пр.; 

 экологические эффекты от реализации проекта; 

 социальные эффекты от реализации проекта. 
Опросный лист ESG является обязательным документом, который включается в 
пакет материалов, выносимых на коллегиальный орган ВЭБ.РФ для принятия 
решения об участии ВЭБ.РФ в финансировании проекта, и подлежит обсуждению 
при принятии соответствующего решения. 

Описание того, как цели и направления использования денежных средств, 
полученных от размещения облигаций, соотносятся со стратегией эмитента 
по вопросам устойчивого развития (стратегией устойчивого развития) 

ESG стратегия ВЭБ.РФ до конца 2024 г. и на перспективу до 2030 г. (далее – ESG 
стратегия) (согласована комитетом ВЭБ.РФ по экологии, социальному развитию и 
корпоративному управлению в октябре 2022 г.) направлена на достижение 
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социально экологических задач в соответствии с целями устойчивого развития 
ООН и национальными целями. В соответствии с ESG стратегией ВЭБ.РФ будет 
инвестировать в проекты, улучшающие экологическую обстановку, к которым в 
полной мере относятся указанные выше проекты, на рефинансирование которых 
направлены денежные средства, полученные от размещения зеленых облигаций. 

Дополнительно Меморандумом определены принципы участия ВЭБ.РФ в 
проектах, в соответствии с одним из которых при осуществлении 
предпринимательской и иной приносящей доход деятельности, принимая 
ответственность перед будущими поколениями, ВЭБ.РФ отдает приоритет 
проектам, учитывающим факторы ESG (Environmental, Social and Governance 
Factors): окружающая среда (экологические факторы, включая климатические 
риски), общество (социальные факторы) и корпоративное управление (факторы 
корпоративного управления). 

Дата начала реализации проекта (каждого из проектов) 

А) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 
2017 год (начата замена выбывающего подвижного состава московского метро). 
В) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов  
2016 год (начато обновление парка пригородных пассажирских электропоездов). 
С) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай»  
2021 год (заключено концессионное соглашение). 
D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения  

2021 год (заключено концессионное соглашение). 

Дата окончания реализации (каждого из проектов) 

А) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро  
2050 год (окончание контракта жизненного цикла). 
В) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 
2030 год (завершение обновления парка пригородных пассажирских 
электропоездов, сроки могут быть скорректированы). 
С) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай»  
2051 год (окончание срока действия концессионного соглашения). 
D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения  

2070 год (окончание срока действия концессионного соглашения). 

Описание стадии, на которой находится реализация проекта (проектов) 
(сведения о состоянии проекта на дату окончания отчетного периода) 

А) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 

ВЭБ.РФ ранее предоставил клиенту финансирование для целей реализации 
проекта. Все вагоны, поставка которых предусмотрена в рамках реализации проекта 
(768 штук), закуплены и переданы во владение и пользование ГУП «Московский 
метрополитен», который эксплуатирует данные вагоны на различных ветках метро. 
Дальнейшая реализация проекта осуществляется без участия ВЭБ.РФ. 

В) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 

ВЭБ.РФ ранее предоставил клиенту финансирование для целей реализации 
проекта. В рамках реализации проекта были приобретены и предоставлены в 
лизинг электропоезда лизингополучателю (17 штук), который эксплуатирует 
подвижной состав на Рижском, Белорусском, Савеловском, Киевском 
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направлениях московского транспортного узла, обеспечивая перевозку 
пассажиров железнодорожным транспортом. Дальнейшая реализация проекта 
осуществляется без участия ВЭБ.РФ. 

С) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 

ВЭБ.РФ ранее предоставил клиенту основное финансирование для целей 
реализации проекта. Реализация проекта предусматривает 2 этапа.  

В рамках 1-го этапа построено 10,53 км трамвайных путей, по маршруту запущено 
10 трамваев, реконструированы диспетчерский пункт и 3 тяговые подстанции. 
Реализация 1-го этапа завершена 14.07.2022. 

В рамках 2-го этапа: 

 выполнена модернизация 34,7 км трамвайных путей; 

 реконструировано пять тяговых подстанций; 

 реконструировано трамвайное депо; 

 закуплено 40 единиц подвижного состава (в ходе переговоров с 
концедентом снижено общее количество подвижного состава на 10 единиц). 

По состоянию на 31.12.2024 запущены все 9 трамвайных маршрутов, движение 
осуществляется в полном объеме. Реализация 2-го этапа завершена 26.12.2024. 

D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения 

ВЭБ.РФ ранее предоставил клиенту финансирование для целей реализации 
проекта.  

Концессионером реализуются мероприятия, предусмотренные инвестиционной 
программой. 

Запланированные по графику работы по проекту по состоянию на конец 2024 года 
выполнялись с незначительным отставанием от графика (среднее отставание от 
планового графика выполнения работ составляет 1 месяц). 

Общий объем реализации мероприятий инвестиционной программы составляет 
4,9 млрд руб. (включая НДС). 

Строительство водозабора «Южный»: 

 завершено проектирование, пройдена государственная экспертиза, 
выбран подрядчик, начаты строительно-монтажные работы; 

 срок завершения работ и ввода в эксплуатацию – 3 кв. 2025 года. 

Работы по строительству технологической дороги к водозабору «Южный» 
завершены, подъезд к площадке строительства обеспечен. 

Инженерно-техническое обеспечение жилой застройки «Уюн» (сети 
водоснабжения и водоотведения): 

 завершено проектирование, пройдена государственная экспертиза, 

выбран подрядчик, начаты строительно-монтажные работы. 

Готовность запланированных работ в рамках инвестиционной программы проекта 
по состоянию на конец 2024 г. составляет 30%. 

Сведения о достижении качественных и количественных показателей, 
характеризующих положительный эффект от реализации проекта (проектов) 
на окружающую среду и (или) климат и (или) на развитие общественной 
жизни 

А) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 
Эксплуатация нового подвижного состава позволила достичь следующего снижения 
выбросов парниковых газов (положительный эффект начал возникать в 2017 г.): 

 за 2024 год – 33 665 тонн СО2-эквивалента 
B) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 
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Эксплуатация нового подвижного состава позволила достичь следующего снижения 
выбросов парниковых газов (положительный эффект начал возникать в 2020 г.): 

 за 2024 год – 29 684 тонн СО2-эквивалента 
C) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 
Эксплуатация нового подвижного состава (трамваев) позволила достичь 
следующего снижения выбросов парниковых газов (положительный эффект начал 
возникать в 2022 г.):  

– за 2024 год – 1 038 тонны СО2-эквивалента 
D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения 
Выбросы парниковых газов вырабатываются при генерации электроэнергии, 
снижение электропотребления при реализации проекта позволило достичь 
следующего сокращения выбросов парниковых газов (положительный эффект 
начал возникать в 2022 году)  

 за 2024 год – 13 305 тонн СО2-эквивалента 
Дополнительно благодаря реализации проекта были достигнуты следующие 
эффекты (положительные эффекты начали возникать в 2022 г.):  

 снижение потерь воды за 2024 год – 4 745 тыс. м³; 

 увеличение объема обработки сточных вод за 2024 год по сравнению с 
2021 г. – 15 166 тыс. м³; 

 сохранение электроэнергии накопленным итогом за период с 2022 г. по 
2024 г. – 30,2 млн кВт*ч. 

Сведения, подтверждающие реализацию проекта, описание которого 
содержится в решении о выпуске зеленых облигаций, и фактическое 
использование всех денежных средств, полученных от размещения зеленых 
облигаций 

A) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 

Привлеченные денежные средства в полном объеме были направлены на 
рефинансирование затрат ВЭБ.РФ на предоставление клиенту финансирования 
для целей реализации проекта, связанного с покупкой 768 вагонов метро. Все 
вагоны, поставка которых предусмотрена в рамках реализации проекта, закуплены и 
переданы во владение и пользование ГУП «Московский метрополитен», который 
эксплуатирует данные вагоны на различных ветках метро. 

B) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 

Привлеченные денежные средства в полном объеме были направлены на 
рефинансирование затрат ВЭБ.РФ на предоставление клиенту финансирования 
для целей реализации проекта, связанного с покупкой 17 пригородных 
пассажирских электропоездов. В рамках реализации проекта были приобретены и 
предоставлены в лизинг электропоезда лизингополучателю, который 
эксплуатирует подвижной состав на Рижском, Белорусском, Савеловском, 
Киевском направлениях московского транспортного узла, обеспечивая перевозку 
пассажиров железнодорожным транспортом. 

C) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 

Привлеченные денежные средства в полном объеме были направлены на 
рефинансирование затрат ВЭБ.РФ на предоставление клиенту финансирования 
для целей реализации проекта, связанного с модернизации трамвайной сети г. 
Таганрога (в том числе затрат на строительство, включая оплату проектных, земельно-
кадастровых, строительно-монтажных, пуско-наладочных работ, приобретение 
оборудования и подвижного состава, оплату услуг технического заказчика, 
консультантов). 
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D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения 

Привлеченные денежные средства в полном объеме были направлены на 
рефинансирование затрат ВЭБ.РФ на предоставление клиенту финансирования 
для целей реализации проекта по модернизации и эксплуатации системы 
водоснабжения и водоотведения г. Южно-Сахалинска (в том числе затрат на 
финансирование производственной и инвестиционной программ проекта). 

Внешним заверителем предоставлена информация о том, что проект продолжает 
реализовываться. 

Утвержденный объем финансирования проектов за счет зеленых облигаций: 
50 млрд. рублей.  

Все денежные средства, полученные от размещения зеленых облигаций, 
использованы для целей рефинансирования (восполнения денежных средств, 
ранее направленных на финансирование) следующих проектов, направленных на 
сохранение и охрану окружающей среды, положительное воздействие на экологию, 
предотвращение изменения климата или адаптацию к изменению климата: 

№ 
п/п 

Проект 

Объем 
финансирования 
проекта за счет 

зеленых 
облигаций, млрд 

рублей 

Доля финансирования проекта за 
счет других источников, % 

1.  А) Проект по замене 
выбывающего подвижного 
состава и повышению 
комфорта и безопасности 
пассажиров московского 
метро 

31 В число других источников 
финансирования проекта 
входят: 
- аванс ГУП «Московский 
метрополитен» – 9%; 
- кредитные средства – 26%; 
- прочие источники – 16%  

2.  В) Проект по обновлению 
парка пригородных 
пассажирских 
электропоездов 

12 Иные источники 
финансирования проекта 
отсутствуют 

3.  С) Проект по 
модернизации трамвайной 
сети  
г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 

6,85 В число других источников 
финансирования проекта 
входят: 
- капитальный грант – 31%; 
- собственные средства – 3%; 
- прочие источники – 15% 

4.  D) Проект по 
модернизации и 
эксплуатации системы 
водоснабжения и 
водоотведения  
г. Южно-Сахалинска на 
основе концессионного 
соглашения 

0,15 
 

В число других источников 
финансирования проекта 
входят: 
- поступления денежных средств 
от абонентов – 42%; 
- средства субсидии – 31%; 
- капитальный грант – 5%; 
- инвестиционный кредит – 11%; 
- прочие источники – 3% 

В отношении облигаций серии ПБО-002Р-39  

Идентификационные признаки ценных бумаг 

Биржевые зеленые облигации бездокументарные процентные неконвертируемые 
с централизованным учетом прав серии ПБО-002Р-39, регистрационный номер 
выпуска ценных бумаг и дата его регистрации – 4B02-12-00004-T-002P от 
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27.11.2023, международный код (номер) идентификации ценных бумаг (ISIN) – 
RU000A107AU7, международный код классификации финансовых инструментов 
(CFI) – DBVUFB (далее – зеленые облигации 2) 

Цели и направления реализации проекта (проектов) 

Все денежные средства, полученные от размещения зеленых облигаций 2, 
использованы для целей рефинансирования (восполнения денежных средств, 
ранее направленных на финансирование) проектов, направленных на сохранение 
и охрану окружающей среды, положительное воздействие на экологию, 
предотвращение изменения климата или адаптацию к изменению климата: 

А) Проект по строительству первой серии алюминиевого завода 

Целью проекта, направленного на производство алюминия с меньшим 
углеродным следом, является строительство первой серии алюминиевого завода 
в Красноярском крае мощностью 298 тыс. тонн в год. 

Производственный комплекс завода состоит из двух серий совокупной мощностью 
около 600 тыс. тонн в год. 

Производственный комплекс завода включает электролизный, литейный и 
анодный цеха, а также объекты электроснабжения и инфраструктуры. В 
производственных цехах завода после завершения строительства будет 
установлено 672 электролизера марки РА-300Б, производительностью 2,4 тонны 
алюминия в сутки каждый. Также предусмотрены четыре газоочистки, 
использование замкнутой системы очистки воды, которая впервые в России 
используется на алюминиевом производстве. 

B) Проект по строительству атомной электростанции 

Целью проекта, направленного на снижение углеродоемкости производства 
одного кВт*час электроэнергии в энергосистеме страны – участницы Евразийского 
экономического союза, является строительство атомной электростанции в составе 
двух энергоблоков установленной мощностью каждого до 1200 МВт. Реализация 
проекта позволит повысить экономическую и энергетическую безопасность, 
диверсифицировать виды используемых топливно-энергетических ресурсов и 
оптимизировать топливно-энергетический баланс страны – участницы 
Евразийского экономического союза. 

Принципы, критерии и стандарты проектов, указанные в решении о выпуске 
зеленых облигаций, которым соответствует проект (проекты) 

Проекты соответствуют международно признанным целям, принципам, 
стандартам и критериям в сфере экологии и (или) «зеленого» финансирования и 
(или) целям и основным направлениям устойчивого (в том числе зеленого) 
развития Российской Федерации и критериям проектов устойчивого (в том числе 
зеленого) развития в Российской Федерации (таксономия зеленых проектов), в 
части зеленых проектов. 

А) Проект по строительству первой серии алюминиевого завода 

Проект соответствует следующему направлению таксономии «зеленых» проектов: 

4.1.2. Производство алюминия. 

Проект соответствует следующей категории проектов ICMA:  

Адаптация к изменению климата (включая усилия по повышению устойчивости 
инфраструктуры к воздействиям изменения климата, а также системы 
информационной поддержки, например, системы наблюдения за изменением 
климата и раннего предупреждения таких изменений). 

B) Проект по строительству атомной электростанции 

Проект соответствует следующему направлению таксономии «зеленых» проектов: 

2.1.8. Атомная энергетика. 

Проект соответствует следующей категории проектов ICMA:  
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Адаптация к изменению климата (включая усилия по повышению устойчивости 
инфраструктуры к воздействиям изменения климата, а также системы 
информационной поддержки, например, системы наблюдения за изменением 
климата и раннего предупреждения таких изменений). 

Характеристики проекта (проектов), подтверждающие его (их) соответствие 
принципам, критериям и стандартам проектов, указанным в решении о 
выпуске зеленых облигаций 

А) Проект по строительству первой серии алюминиевого завода 

Для производства первичного алюминия на алюминиевом заводе используется 
самая распространенная в мире технология - электролиз глинозема. 

При этом при производстве алюминия вместо электроэнергии из объединенной 
энергосистемы используется энергия, генерируемая на гидроэлектростанции, 
которая не имеет прямых выбросов. 

B) Проект по строительству атомной электростанции 

Введение в эксплуатацию атомной электростанции позволит заместить 
использование импортируемого природного газа в объеме порядка 4,5-5 млрд м3 в год. 

Качественные и количественные показатели, характеризующие 
положительный эффект от реализации проекта (проектов) на окружающую 
среду и (или) климат и (или) на развитие общественной жизни 

А) Проект по строительству первой серии алюминиевого завода 
Реализация проекта позволит достичь следующего снижения выбросов CO2: 

 в год – 1,68 млн тонн СО2-эквивалента; 

 на протяжении срока эксплуатации (80 лет) – 134,4 млн тонн СО2-эквивалента.  

B) Проект по строительству атомной электростанции 
Реализация проекта позволит достичь следующего снижения выбросов CO2: 

 в год – 8,7 млн тонн СО2-эквивалента; 

 на протяжении срока эксплуатации (60 лет) – 522 млн тонн СО2-эквивалента.  

Описание того, как эмитент планирует выявлять риски возникновения 
возможных негативных последствий для окружающей среды и социальной 
сферы, связанных с реализацией проекта (проектов), и управлять такими 
рисками 

Подходы к оценке рисков возникновения возможных негативных последствий для 
окружающей среды и социальной сферы, связанных с реализацией проекта 
(проектов), и управлению такими рисками встроены в процесс экспертизы 
проектов ВЭБ.РФ, регулируемый Порядком проведения экспертизы проектов 
(утвержден правлением ВЭБ.РФ в августе 2021 г.). 

В целях соблюдения требований Меморандума в процесс экспертизы проектов 
ВЭБ.РФ включены следующие виды экспертиз: 

 экологическая экспертиза; 

 оценка эффективности проекта. 

В рамках экологической экспертизы проводится оценка соответствия проекта 
требованиям и стандартам в области охраны окружающей среды. По результатам 
экологической экспертизы формулируются: 

 выводы о соответствии проекта требованиям и стандартам в области 

охраны окружающей среды (экологическим требованиям), установленным 

законодательством страны реализации проекта; 

 выводы о выявленных экологических рисках проекта; 

 рекомендации по устранению выявленных несоответствий и управлению 

экологическими рисками проекта.  

В рамках оценки эффективности проекта проводится экспертиза: 

 финансовой эффективности проекта; 
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 эффективности использования природных ресурсов, охраны окружающей 

среды и улучшения экологической обстановки; 

 социально-экономического эффекта от реализации проекта.  

В рамках экспертизы эффективности использования природных ресурсов, охраны 
окружающей среды и улучшения экологической обстановки проводится оценка 
положительного воздействия на окружающую среду.  Положительное воздействие 
на окружающую среду определяются, если реализация проекта способствует 
достижению одной из следующих целей: 

 сохранение, охрана или улучшение состояния окружающей среды; 

 снижение выбросов и сбросов загрязняющих веществ и/или 

предотвращение их влияния на окружающую среду; 

 сокращение выбросов парниковых газов; 

 энергосбережение. 

Результатом достижения целей проекта является получение экологического 
эффекта, который должен быть материален – эффект от реализации проекта 
имеет долгосрочное и существенное положительное влияние на климат и 
окружающую среду.  

Социально-экономический эффект от реализации проекта определяется по 
проектам, планируемым к реализации с привлечением средств федерального 
бюджета в рамках целевых программ, а также предусматривающим 
предоставление государственных гарантий Российской Федерации и 
индивидуальных налоговых льгот, если правилами целевых программ, условиями 
предоставления государственных гарантий Российской Федерации и 
индивидуальных налоговых льгот предусмотрено достижение социально-
экономических эффектов.  

Результатом оценки социально-экономических эффектов от реализации проекта 
может являться количественная оценка одного или нескольких из следующих 
показателей: 

 прирост валового внутреннего продукта Российской Федерации, 

рассчитываемый на основе прироста валовой добавленной стоимости, поступлений 

налоговых платежей в связи с реализацией и импортом товаров (работ, услуг); 

 бюджетный эффект, рассчитываемый как сальдо прироста налоговых и 

иных обязательных платежей в бюджетную систему Российской Федерации в 

связи с реализацией проекта и размера государственной поддержки; 

 влияние проекта на валовый региональный продукт на протяжении пяти 

лет, который можно рассчитать следующим образом: сумма объема инвестиций и 

прироста текущего валового регионального продукта от проекта в среднем за год 

умноженного на пять; 

 количество новых рабочих мест, которые образуются в результате 

реализации проекта; 

 доля населения всего города, получающая преимущества от реализации 

проекта. 

ВЭБ.РФ не планирует выявлять риски возникновения возможных негативных 
последствий для социальной сферы, связанных с реализацией проектов, и 
управлять такими рисками, так как ВЭБ.РФ считает данный риск несущественным. 
В процесс экспертизы проектов ВЭБ.РФ внедрена процедура ESG 
профилирования проектов путем заполнения Опросного листа ESG, состоящего 
из следующих блоков:  

 социальные тесты, позволяющие оценить влияние проекта на 

благосостояние граждан;  
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 экологические тесты, позволяющие оценить влияние проекта на экологию 

и / или его технологичность;  

 общие сведения о проекте;  

 практики управления компании (клиента), реализующей проект, 

например, корпоративное управление, охрана и безопасность труда и пр.;  

 экологические эффекты от реализации проекта;  

 социальные эффекты от реализации проекта.  

Опросный лист ESG является обязательным документом, который включается в 

пакет материалов, выносимых на коллегиальный орган ВЭБ.РФ для принятия 

решения об участии ВЭБ.РФ в финансировании проекта, и подлежит обсуждению 

при принятии соответствующего решения. 

Описание того, как цели и направления использования денежных средств, 
полученных от размещения облигаций, соотносятся со стратегией эмитента 
по вопросам устойчивого развития (стратегией устойчивого развития) 

ESG стратегия (согласована комитетом ВЭБ.РФ по экологии, социальному 
развитию и корпоративному управлению в октябре 2022 г.) направлена на 
достижение социально экологических задач в соответствии с целями устойчивого 
развития ООН и национальными целями. В соответствии с ESG стратегией 
ВЭБ.РФ будет инвестировать в проекты, улучшающие экологическую обстановку, 
к которым в полной мере относятся указанные выше проекты, на 
рефинансирование которых направлены денежные средства, полученные от 
размещения зеленых облигаций 2. 

Дополнительно Меморандумом определены принципы участия ВЭБ.РФ в 
проектах, в соответствии с одним из которых при осуществлении 
предпринимательской и иной приносящей доход деятельности, принимая 
ответственность перед будущими поколениями, ВЭБ.РФ отдает приоритет 
проектам, учитывающим факторы ESG (Environmental, Social and Governance 
Factors): окружающая среда (экологические факторы, включая климатические 
риски), общество (социальные факторы) и корпоративное управление (факторы 
корпоративного управления). 

Дата начала реализации проекта (каждого из проектов) 

А) Проект по строительству первой серии алюминиевого завода 

2009 год. 

В) Проект по строительству атомной электростанции 

2013 год. 

Дата окончания реализации (каждого из проектов) 

А) Проект по строительству первой серии алюминиевого завода  

2021 год (все объекты первой серии завода введены в эксплуатацию). 

В) Проект по строительству атомной электростанции 

2023 год (ввод атомной электростанции в эксплуатацию). 

Описание стадии, на которой находится реализация проекта (проектов) 
(сведения о состоянии проекта на дату окончания отчетного периода) 

А) Проект по строительству первой серии алюминиевого завода 

ВЭБ.РФ ранее предоставил клиенту финансирование для целей реализации 
проекта. Инвестиционная стадия реализации проекта завершена в 4 квартале 
2021 г. Все объекты первой серии завода введены в эксплуатацию. 

В) Проект по строительству атомной электростанции 

ВЭБ.РФ ранее предоставил клиенту финансирование для целей реализации 
проекта. Атомная электростанция полностью введена в эксплуатацию  
в 4 квартале 2023 г. 
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Сведения о достижении качественных и количественных показателей, 
характеризующих положительный эффект от реализации проекта (проектов) 
на окружающую среду и (или) климат и (или) на развитие общественной 
жизни 

А) Проект по строительству первой серии алюминиевого завода 

Реализация проекта позволила достичь следующего снижения выбросов CO2 
(положительный эффект начал возникать в 2015 г.): 

 за 2024 год – 1,3 млн тонн СО2-эквивалента 

B) Проект по строительству атомной электростанции 
Реализация проекта позволит достичь следующего снижения выбросов CO2 
(положительный эффект начал возникать в 2020 г.): 

 за 2024 год – 6,9 тонн СО2-эквивалента. 

4.2.2. Описание политики эмитента по управлению денежными средствами, 
полученными от размещения зеленых облигаций, социальных облигаций, 
облигаций устойчивого развития, адаптационных облигаций 

В отношении облигаций серии ПБО-002Р-33  

Описание политики ВЭБ.РФ по управлению денежными средствами, полученными 
от размещения зеленых облигаций, содержится в решении о выпуске зеленых 
облигаций, раскрытом на странице ВЭБ.РФ в сети «Интернет» по адресу: 
http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=15609. 

Сведения о расходовании (распределении) средств, привлеченных в рамках 
эмиссии зеленых облигаций, в том числе в отчетном периоде 

В соответствии с решением о выпуске зеленых облигаций привлеченные от 
размещения зеленых облигаций денежные средства в 2022 году были в полном 
объеме направлены следующим образом: 

A) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 

В 2022 году 31 млрд рублей был направлен на рефинансирование затрат ВЭБ.РФ 
на предоставление клиенту финансирования для целей реализации проекта, 
связанного с покупкой 768 вагонов метро. 

B) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 

В 2022 году 12 млрд рублей были направлены на рефинансирование затрат 
ВЭБ.РФ на предоставление клиенту финансирования для целей реализации 
проекта, связанного с покупкой 17 пригородных пассажирских электропоездов. 

C) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 

В 2022 году 6,85 млрд рублей были направлены на рефинансирование затрат 
ВЭБ.РФ на предоставление клиенту финансирования для целей реализации 
проекта по модернизации трамвайной сети г. Таганрога (в том числе затрат на 
строительство, включая оплату проектных, земельно-кадастровых, строительно-
монтажных, пуско-наладочных работ, приобретение оборудования и подвижного 
состава, оплату услуг технического заказчика, консультантов). 

D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения 

В 2022 году 0,15 млрд рублей были направлены на рефинансирование затрат 
ВЭБ.РФ на предоставление клиенту финансирования для целей реализации 
проекта по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска (в том числе затрат на финансирование 
производственной и инвестиционной программ проекта). 

 

 

http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=15609
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Сведения об управлении нераспределенными средствами 

Нераспределенные денежные средства, полученные от размещения зеленых 
облигаций, отсутствовали. 

В отношении облигаций серии ПБО-002Р-39  

Описание политики ВЭБ.РФ по управлению денежными средствами, полученными 
от размещения зеленых облигаций 2, содержится в решении о выпуске зеленых 
облигаций 2, раскрытом на странице ВЭБ.РФ в сети «Интернет» по адресу: 
http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=15609. 

4.2.3. Отчет об использовании денежных средств, полученных от 
размещения зеленых облигаций, социальных облигаций, облигаций 
устойчивого развития, адаптационных облигаций  

В отношении облигаций серии ПБО-002Р-33  

Информация об общем объеме денежных средств, полученных от 
размещения зеленых облигаций 

Общий объем денежных средств, полученных от размещения зеленых облигаций, 
составил 50 млрд рублей. 

Информация об объеме денежных средств, полученных от размещения 
зеленых облигаций в отчетном периоде 

В отчетном периоде денежные средства от размещения зеленых облигаций 
эмитенту не поступали. 

Информация об общем объеме и объеме в отчетном периоде 
использованных денежных средств и о распределении указанных денежных 
средств между проектами с указанием объемов денежных средств, 
направленных на финансирование (рефинансирование) каждого из проектов 

Все денежные средства, общим объемом в размере 50 млрд рублей, полученные 
от размещения зеленых облигаций, использованы в 2022 году для целей 
рефинансирования (восполнения денежных средств, ранее направленных на 
финансирование) следующих проектов, направленных на сохранение и охрану 
окружающей среды, положительное воздействие на экологию, предотвращение 
изменения климата или адаптацию к изменению климата: 

№ 
п/п 

Проект 

Денежные средства, полученные от 
размещения зеленых облигаций, 

направленные на рефинансирование 
затрат ВЭБ.РФ на предоставление 

клиенту финансирования для целей 
реализации проекта, млрд рублей 

1. А) Проект по замене выбывающего 
подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности 
пассажиров московского метро 

31 

2. В) Проект по обновлению парка 
пригородных пассажирских 
электропоездов 

12 

3. С) Проект по модернизации 
трамвайной сети г. Таганрога 
«Таганрогский трамвай» 

6,85 

4. D) Проект по модернизации и 
эксплуатации системы 
водоснабжения и водоотведения г. 
Южно-Сахалинска на основе 
концессионного соглашения 

0,15 

 Итого: 50 

http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=15609
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Денежные средства были распределены пропорционально объему участия 
ВЭБ.РФ в финансировании указанных выше проектов. 

Информация об объеме денежных средств, полученных от размещения 
зеленых облигаций, которые временно не были направлены на 
финансирование и (или) рефинансирование проекта (проектов), и сведения 
об использовании таких денежных средств 

В отчетном периоде все денежные средства, полученные от размещения зеленых 
облигаций, были в полном объеме использованы на цели рефинансирования 
затрат ВЭБ.РФ на предоставление финансирования для целей реализации 
проектов, направленных на сохранение и охрану окружающей среды, 
положительное воздействие на экологию, предотвращение изменения климата 
или адаптацию к изменению климата: 

А) Проект по замене выбывающего подвижного состава и повышению 
комфорта и безопасности пассажиров московского метро 

B) Проект по обновлению парка пригородных пассажирских электропоездов 

C) Проект по модернизации трамвайной сети г. Таганрога «Таганрогский 
трамвай» 

D) Проект по модернизации и эксплуатации системы водоснабжения и 
водоотведения г. Южно-Сахалинска на основе концессионного соглашения 

Сведения об оценке эмитентом соответствия расходов на финансирование 
и (или) рефинансирование проекта (проектов) в отчетном периоде графику 
планируемых расходов на финансирование и (или) рефинансирование 
проекта (проектов) (при наличии такого графика) или отклонения от него 

График планируемых расходов на цели рефинансирования затрат ВЭБ.РФ на 
предоставление финансирования для целей реализации проектов не составлялся. 

Сведения об оценке эмитентом соответствия использования денежных 
средств, полученных от размещения зеленых облигаций, в отчетном 
периоде политике эмитента по управлению денежными средствами, 
полученными от размещения таких облигаций 

Все денежные средства, полученные от размещения зеленых облигаций, были в 
полном объеме использованы в 2022 году в соответствии политикой ВЭБ.РФ по 
управлению денежными средствами, полученными от размещения зеленых 
облигаций, включая управление временно свободными денежными средствами, 
указанной в решении о выпуске зеленых облигаций. 

Сведения о фактах и объеме нецелевого использования денежных средств, 
полученных от размещения зеленых облигаций: 

Факты нецелевого использования денежных средств, полученных от размещения 
зеленых облигаций, отсутствуют. 

Сведения о фактах и сути нарушения принципов и стандартов финансовых 
инструментов в сфере экологии и «зеленого» финансирования при 
реализации проекта 

Факты нарушения принципов и стандартов финансовых инструментов в сфере 
экологии и «зеленого» финансирования при реализации проекта отсутствуют. 

Сведения о верификаторе, подготовившем заключение (документ) о 
соответствии отчета об использовании денежных средств, полученных от 
размещения зеленых облигаций принципам и стандартам финансовых 
инструментов, указанным в решении о выпуске зеленых облигаций 

В 2024 году АКРА (АО) подтверждено соответствие отчета об использовании 
денежных средств, полученных от размещения зеленых облигаций, за 2023 год 
принципам и стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о 
выпуске зеленых облигаций. 
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По результатам отчетного периода сведения не приводятся в связи с отсутствием 
заключения (документа) верификатора о соответствии отчета об использовании 
денежных средств, полученных от размещения зеленых облигаций, принципам и 
стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о выпуске зеленых 
облигаций (далее – Заключение верификатора). 

Результаты независимой внешней оценки верификатором соответствия 
отчета об использовании денежных средств, полученных от размещения 
зеленых облигаций принципам и стандартам финансовых инструментов, 
указанным в решении о выпуске облигаций 

В 2024 году АКРА (АО) подтверждено соответствие отчета об использовании 
денежных средств, полученных от размещения зеленых облигаций, за 2023 год 
принципам и стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о 
выпуске облигаций.  

По результатам отчетного периода сведения не приводятся в связи с отсутствием 
Заключения верификатора. 

Ссылка на заключение (документ) верификатора о соответствии отчета об 
использовании денежных средств, полученных от размещения зеленых 
облигаций, принципам и стандартам финансовых инструментов, указанным 
в решении о выпуске облигаций, раскрытое (раскрытый) на странице в сети 
«Интернет» 

Заключение АКРА (АО) о соответствии отчета об использовании денежных 
средств, полученных от размещения зеленых облигаций, за 2023 год принципам и 
стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о выпуске 
облигаций размещено по адресу http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id= 
15609, https://veb.ru. 

По результатам отчетного периода сведения не приводятся в связи с отсутствием 
Заключения верификатора. 

Пояснения в отношении причин отсутствия заключения (документа) 
верификатора о соответствии отчета об использовании денежных средств, 
полученных от размещения зеленых облигаций, принципам и стандартам 
финансовых инструментов, указанным в решении о выпуске облигаций 

Заключение верификатора о соответствии отчета об использовании денежных 
средств, полученных от размещения зеленых облигаций, за 2024 год принципам и 
стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о выпуске, будет 
подготовлено после подписания настоящего отчета эмитента, так как в 
соответствии с решением о выпуске зеленых облигаций отчет об использовании 
денежных средств, полученных от размещения зеленых облигаций, раскрывается 
путем опубликования в составе отчета эмитента за 12 месяцев, предусмотренного 
положением Банка России от 27.03.2020 № 714-П «О раскрытии информации 
эмитентами эмиссионных ценных бумаг». 

В отношении облигаций серии ПБО-002Р-39  

Информация об общем объеме денежных средств, полученных от 
размещения зеленых облигаций 

Общий объем денежных средств, полученных от размещения зеленых облигаций 
2, составил 40 млрд рублей. 

Информация об объеме денежных средств, полученных от размещения 
зеленых облигаций в отчетном периоде 

В отчетном периоде от размещения зеленых облигаций 2 получено 40 млрд рублей. 

Информация об общем объеме и объеме в отчетном периоде 
использованных денежных средств и о распределении указанных денежных 
средств между проектами с указанием объемов денежных средств, 
направленных на финансирование (рефинансирование) каждого из проектов 

http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id
https://veb.ru/
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Все денежные средства, общим объемом в размере 40 млрд рублей, полученные 
от размещения зеленых облигаций 2, использованы для целей рефинансирования 
(восполнения денежных средств, ранее направленных на финансирование) 
следующих проектов, направленных на сохранение и охрану окружающей среды, 
положительное воздействие на экологию, предотвращение изменения климата 
или адаптацию к изменению климата: 

№ 
п/п 

Проект 

Денежные средства, полученные от 
размещения зеленых облигаций 2, 

направленные на рефинансирование 
затрат ВЭБ.РФ на предоставление 

клиенту финансирования для целей 
реализации проекта, млрд рублей 

1. А) Проект по строительству 
первой серии алюминиевого завода 

35 

2. В) Проект по строительству 
атомной электростанции 

5 

 Итого: 40 

Информация об объеме денежных средств, полученных от размещения 
зеленых облигаций, которые временно не были направлены на 
финансирование и (или) рефинансирование проекта (проектов), и сведения 
об использовании таких денежных средств 

В отчетном периоде все денежные средства, полученные от размещения зеленых 
облигаций 2, были в полном объеме использованы на цели рефинансирования 
затрат ВЭБ.РФ на предоставление финансирования для целей реализации 
проектов, направленных на сохранение и охрану окружающей среды, 
положительное воздействие на экологию, предотвращение изменения климата 
или адаптацию к изменению климата: 

А) Проект по строительству первой серии алюминиевого завода 

B) Проект по строительству атомной электростанции 

Сведения об оценке эмитентом соответствия расходов на финансирование 
и (или) рефинансирование проекта (проектов) в отчетном периоде графику 
планируемых расходов на финансирование и (или) рефинансирование 
проекта (проектов) (при наличии такого графика) или отклонения от него 

График планируемых расходов на цели рефинансирования затрат ВЭБ.РФ на 
предоставление финансирования для целей реализации проектов не составлялся. 

Сведения об оценке эмитентом соответствия использования денежных 
средств, полученных от размещения зеленых облигаций, в отчетном 
периоде политике эмитента по управлению денежными средствами, 
полученными от размещения таких облигаций 

Все денежные средства, полученные от размещения зеленых облигаций 2, были 
использованы в соответствии политикой ВЭБ.РФ по управлению денежными 
средствами, полученными от размещения зеленых облигаций, включая 
управление временно свободными денежными средствами, указанной в решении 
о выпуске зеленых облигаций 2. 

Сведения о верификаторе, подготовившем заключение (документ) о 
соответствии отчета об использовании денежных средств, полученных от 
размещения зеленых облигаций принципам и стандартам финансовых 
инструментов, указанным в решении о выпуске зеленых облигаций 

В 2024 году АКРА (АО) подтверждено соответствие отчета об использовании 
денежных средств, полученных от размещения зеленых облигаций 2, за 2023 год 
принципам и стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о 
выпуске зеленых облигаций. 
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По результатам отчетного периода сведения не приводятся в связи с отсутствием 
заключения (документа) верификатора о соответствии отчета об использовании 
денежных средств, полученных от размещения зеленых облигаций 2, принципам и 
стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о выпуске зеленых 
облигаций (далее – Заключение верификатора 2). 

Результаты независимой внешней оценки верификатором соответствия 
отчета об использовании денежных средств, полученных от размещения 
зеленых облигаций принципам и стандартам финансовых инструментов, 
указанным в решении о выпуске облигаций 

В 2024 году АКРА (АО) подтверждено соответствие отчета об использовании 
денежных средств, полученных от размещения зеленых облигаций 2, за 2023 год 
принципам и стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о 
выпуске зеленых облигаций. 

По результатам отчетного периода сведения не приводятся в связи с отсутствием 
Заключения верификатора 2. 

Ссылка на заключение (документ) верификатора о соответствии отчета об 
использовании денежных средств, полученных от размещения зеленых 
облигаций, принципам и стандартам финансовых инструментов, указанным 
в решении о выпуске облигаций, раскрытое (раскрытый) на странице в сети 
«Интернет» 

Заключение АКРА (АО) о соответствии отчета об использовании денежных 
средств, полученных от размещения зеленых облигаций 2, за 2023 год принципам 
и стандартам финансовых инструментов, указанным в решении о выпуске 
облигаций размещено по адресу http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id= 
15609, https://veb.ru. 

По результатам отчетного периода сведения не приводятся в связи с отсутствием 
Заключения верификатора 2. 

Пояснения в отношении причин отсутствия заключения (документа) 
верификатора о соответствии отчета об использовании денежных средств, 
полученных от размещения зеленых облигаций, принципам и стандартам 
финансовых инструментов, указанным в решении о выпуске облигаций 

Заключение верификатора 2 будет подготовлено после подписания настоящего 
отчета эмитента, так как в соответствии с решением о выпуске зеленых облигаций 
2 отчет об использовании денежных средств, полученных от размещения зеленых 
облигаций 2, раскрывается путем опубликования в составе отчета эмитента за  
12 месяцев, предусмотренного положением Банка России от 27.03.2020 № 714-П 
«О раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг». 

4.2(1) Дополнительные сведения, раскрываемые эмитентами 
инфраструктурных облигаций 

Эмитент не размещал облигации, выпуск которых идентифицирован с 
использованием слов «инфраструктурные облигации». 

4.2(2) Дополнительные сведения, раскрываемые эмитентами облигаций, 
связанных с целями устойчивого развития 

Эмитент не размещал облигации, выпуск которых идентифицирован с 
использованием слов «облигации, связанные с целями устойчивого развития». 

4.2(3) Дополнительные сведения, раскрываемые эмитентами облигаций 
климатического перехода 

Эмитент не размещал облигации, выпуск которых идентифицирован с 
использованием слов «облигации климатического перехода». 
 

http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id
https://veb.ru/
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4.3. Сведения о лице (лицах), предоставившем (предоставивших) 
обеспечение по облигациям эмитента с обеспечением, а также об 
обеспечении, предоставленном по облигациям эмитента с обеспечением 

Эмитент не размещал облигации с обеспечением. 

4.3.1. Дополнительные сведения об ипотечном покрытии по облигациям 
эмитента с ипотечным покрытием 

Эмитент не размещал облигации с ипотечным покрытием. 

4.3.2. Дополнительные сведения о залоговом обеспечении денежными 
требованиями по облигациям эмитента с залоговым обеспечением 
денежными требованиями 

Эмитент не размещал облигации с залоговым обеспечением. 

Изменения в составе информации пункта 4.3 в период между отчетной датой 
и датой раскрытия консолидированной финансовой отчетности не 
происходили. 

4.4. Сведения об объявленных и выплаченных дивидендах по акциям 
эмитента 

Эмитент не является акционерным обществом. 

Изменения в составе информации настоящего пункта в период между 
отчетной датой и датой раскрытия консолидированной финансовой 
отчетности не происходили. 

4.5. Сведения об организациях, осуществляющих учет прав на 
эмиссионные ценные бумаги эмитента 

4.5.1. Сведения о регистраторе, осуществляющем ведение реестра 
владельцев ценных бумаг эмитента 

Эмитент не является акционерным обществом, ведение реестра владельцев 
именных ценных бумаг не осуществляется. 

4.5.2. Сведения о депозитарии, осуществляющем централизованный учет 
прав на ценные бумаги эмитента 

В обращении находятся как документарные облигации эмитента с обязательным 
централизованным хранением, так и бездокументарные облигации с 
централизованным учетом прав. 

Сведения о депозитарии, осуществляющем централизованный учет прав на ценные 
бумаги эмитента / обязательное централизованное хранение ценных бумаг эмитента: 
- полное фирменное наименование: Небанковская кредитная организация 
акционерное общество «Национальный расчетный депозитарий»; 
- сокращенное фирменное наименование: НКО АО НРД; 
- место нахождения: Российская Федерация, город Москва; 
- идентификационный номер налогоплательщика (ИНН): 7702165310; 
- основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1027739132563; 
- номер, дата выдачи, срок действия лицензии профессионального участника 
рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности: 045-12042-
000100 от 19.02.2009, без ограничения срока действия; 
- наименование органа, выдавший указанную лицензию: ФСФР России. 

Изменения в составе информации пункта 4.5 в период между отчетной датой 
и датой раскрытия консолидированной финансовой отчетности не 
происходили. 

4.6. Информация об аудиторе эмитента 

Указывается информация в отношении аудиторской организации эмитента, 
которая проводила проверку промежуточной отчетности эмитента, 
раскрытой эмитентом в отчетном периоде, и (или) которая проводила (будет 
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проводить) проверку (обязательный аудит) годовой отчетности эмитента за 
текущий и последний завершенный отчетный год 

Полное фирменное наименование Общество с ограниченной ответственностью 
«Центр аудиторских технологий и решений – 
аудиторские услуги»9 

Сокращенное фирменное 
наименование 

ООО «ЦАТР – аудиторские услуги» 

ИНН 7709383532 

 ОГРН  1027739707203 

Место нахождения 115035, Москва, Садовническая наб., д. 75 

Отчетный год и (или) иной 
отчетный период из числа 
последних трех завершенных 
отчетных лет и текущего года, за 
который аудитором проводилась 
(будет проводиться) проверка 
отчетности эмитента 

2021, 2022, 2023, 2024 и 2025 гг. 

Вид отчетности эмитента, в 
отношении которой аудитором  
проводилась (будет проводиться) 
проверка  

Годовая бухгалтерская (финансовая) 
отчетность (РСБУ), 
Консолидированная финансовая отчетность 
ВЭБ.РФ и его дочерних организаций 
(МСФО). 

Сопутствующие аудиту и прочие 
связанные с аудиторской 
деятельностью услуги, которые 
оказывались (будут оказываться) 
эмитенту в течение последних трех 
завершенных отчетных лет и 
текущего года аудитором 

Обзорная проверка промежуточной 
консолидированной финансовой отчетности 
ВЭБ.РФ и его дочерних организаций (МСФО) 
– за 3, 6 и 9 месяцев 2021, 2022, 2023, 2024 
и 2025 гг.; 
аудиторская проверка  ведения 
бухгалтерского учета ВЭБ.РФ как 
государственной управляющей компанией,  
бухгалтерской (финансовой) отчетности по 
формированию и инвестированию средств 
пенсионных накоплений, а также 
финансирования выплат за счет средств 
пенсионных накоплений в соответствии с 
требованиями Федерального закона от 
24.07.2002 № 111-ФЗ «Об инвестировании 
средств для финансирования накопительной 
пенсии в Российской Федерации» – за 2021, 
2022, 2023 и 2024 гг.10   

Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора, в том 
числе сведения о наличии существенных интересов (взаимоотношений), 
связывающих с эмитентом (членами органов управления и органов контроля за 
финансово-хозяйственной деятельностью эмитента) аудитора эмитента, 
членов органов управления и органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью аудитора, а также участников аудиторской группы: 
отсутствуют. 

Меры, предпринятые эмитентом и аудитором для снижения влияния 
факторов, которые могут оказать влияние на независимость аудитора:  

                                                           
9 11.04.2022 в ЕГРЮЛ внесена запись об изменении наименования общества (прежнее наименование – Общество с 

ограниченной ответственностью «Эрнст энд Янг»). 
10 Указанная аудиторская проверка проводится на основании отдельного договора об оказании аудиторских услуг, 

вознаграждение аудитору выплачивается за счет средств пенсионных накоплений. 
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в связи с отсутствием вышеуказанных факторов соответствующие меры не 
предпринимались. 

Фактический размер вознаграждения, выплаченного эмитентом аудитору за 
последний завершенный отчетный год, с отдельным указанием размера 
вознаграждения, выплаченного за аудит (проверку), в том числе обязательный, 
отчетности эмитента и за оказание сопутствующих аудиту и прочих 
связанных с аудиторской деятельностью услуг 

Фактический размер вознаграждения, выплаченного эмитентом аудитору за 
последний завершенный отчетный год, составил 61 900,39 тыс. руб., включая 
НДС, в том числе: 

вознаграждение, выплаченное эмитентом за аудит (проверку), в том числе 
обязательный, отчетности эмитента (аудит годовой бухгалтерской (финансовой) 
отчетности за 2023 год (РСБУ) и аудит консолидированной финансовой 
отчетности за 2023 год (МСФО) – 23 490,43 тыс. руб., включая НДС; 

вознаграждение, выплаченное эмитентом за оказание сопутствующих аудиту и 
прочих связанных с аудиторской деятельностью услуг – 38 409,96 тыс. руб., 
включая НДС11. 

Размер вознаграждения за оказанные аудитором эмитента услуги, выплата 
которого отложена или просрочена эмитентом, с отдельным указанием 
отложенного или просроченного вознаграждения за аудит (проверку), в том 
числе обязательный, отчетности эмитента и за оказание сопутствующих 
аудиту и прочих связанных с аудиторской деятельностью услуг: отложенные и 
просроченные платежи за оказанные аудитором услуги отсутствуют. 

В отношении аудитора эмитента, который проводил проверку 
консолидированной финансовой отчетности эмитента, дополнительно 
раскрывается фактический размер вознаграждения, выплаченного эмитентом 
и подконтрольными эмитенту организациями, имеющими для него 
существенное значение, указанному аудитору, за аудит (проверку), в том числе 
обязательный, консолидированной финансовой отчетности эмитента за 
последний завершенный отчетный год и за оказание сопутствующих аудиту и 
прочих связанных с аудиторской деятельностью услуг 

Информация раскрывается в отношении эмитента, поскольку предоставление 
такой информации в отношении группы/части группы эмитента не является для 
эмитента рациональным, исходя из соотношения затрат на формирование такой 
информации и ее полезности (ценности) для заинтересованных лиц. 

Фактический размер вознаграждения, выплаченного эмитентом указанному 
аудитору за аудит (проверку) консолидированной финансовой отчетности 
эмитента за последний завершенный отчетный год и за оказание сопутствующих 
аудиту и прочих связанных с аудиторской деятельностью услуг, составил 
34 116,36 тыс. руб., включая НДС. 

Порядок выбора аудитора эмитентом 

ВЭБ.РФ не реже чем один раз в пять лет проводит открытый конкурс по отбору 
аудиторской организации. Начиная с 2020 года, конкурс проводится в 
электронной форме. Отбор аудиторской организации для проведения ежегодного 
обязательного аудита годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности ВЭБ.РФ 
осуществляется в рамках проведения ВЭБ.РФ с хозяйственными обществами, 
присоединившимися к Положению о закупке ВЭБ.РФ, с иными юридическими 
лицами, заключившими с ВЭБ.РФ соглашение о взаимодействии, 
консолидированной (совместной) закупки. 

                                                           
11 В том числе вознаграждение, выплаченное за аудиторскую проверку бухгалтерской (финансовой) отчетности по 

формированию и инвестированию средств пенсионных накоплений, переданных в доверительное управление ВЭБ.РФ 
(вознаграждение аудитору выплачивается за счет средств пенсионных накоплений). 
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При подготовке обоснования начальной (максимальной) цены договора 
применяется методика расчета начальной (максимальной) цены договора при 
проведении закупки, утвержденная в установленном в ВЭБ.РФ порядке, при этом 
метод сопоставимых рыночных цен является приоритетным при определении 
начальной (максимальной) цены закупки. Устанавливаются следующие критерии 
оценки заявок на участие в конкурсе: стоимостной критерий оценки – «Цена 
договора» (имеет весовое значение не менее 40%) и нестоимостной критерий 
оценки – «Квалификация участника конкурса» (имеет весовое значение 60%). В 
качестве подкритериев нестоимостного критерия «Квалификация участника 
конкурса» используются: а) наличие у участника закупки опыта оказания услуг по 
аудиту бухгалтерской (финансовой) отчетности; б) наличие у участника закупки 
специалистов и работников определенного уровня квалификации. Извещение 
утверждает Комиссия по осуществлению конкурентных закупок ВЭБ.РФ (далее – 
Комиссия) в соответствии с внутренними нормативными, регламентирующими и 
распорядительными документами ВЭБ.РФ. Информация об условиях проведения 
конкурса публикуется эмитентом в официальных средствах массовой 
информации, размещается на официальных сайтах Российской Федерации 
(www.zakupki.gov.ru) и ВЭБ.РФ (www.veb.ru). 

Проведение торгов в форме открытого конкурса проводятся в соответствии с 
порядком, предусмотренным требованиями Федерального законодательства  
от 18.07.2011 № 223-ФЗ «О закупках товаров, работ, услуг отдельными видами 
юридических лиц», от 05.04.2013 № 44-ФЗ «О контрактной системе в сфере 
закупок товаров, работ, услуг для обеспечения государственных и муниципальных 
нужд» и «Порядком проведения конкурса по отбору аудиторской организации для 
проведения ежегодного обязательного аудита годовой бухгалтерской 
(финансовой) отчетности Внешэкономбанка», утвержденным наблюдательным 
советом ВЭБ.РФ 23.04.2018 (протокол № 3), с 2020 года в соответствии с 
«Порядком проведения конкурса по отбору аудиторской организации для 
проведения ежегодного обязательного аудита годовой бухгалтерской 
(финансовой) отчетности ВЭБ.РФ», утвержденным наблюдательным советом 
ВЭБ.РФ 08.05.2020 (протокол № 2), с марта 2023 года в соответствии с «Порядком 
проведения конкурса по отбору аудиторской организации для проведения 
ежегодного обязательного аудита годовой бухгалтерской (финансовой) 
отчетности ВЭБ.РФ», утвержденным наблюдательным советом ВЭБ.РФ 
29.03.2023 (протокол № 1). 

Комиссия по закупкам по результатам проведенного конкурса оформляет 
протокол и определяет аудиторскую организацию-победителя. Протокол 
размещается в единой информационной системе и направляется оператору 
электронной площадки. Выбранная аудиторская организация для проведения 
проверки годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности ВЭБ.РФ в соответствии 
с российскими стандартами бухгалтерского учета предлагается на утверждение 
наблюдательному совету ВЭБ.РФ. 

Основанием для заключения договора на оказание аудиторских услуг по проверке 
бухгалтерской (финансовой) отчетности в соответствии с российскими 
стандартами бухгалтерского учета является решение наблюдательного совета 
ВЭБ.РФ об определении аудиторской организации для проведения обязательного 
ежегодного аудита годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности ВЭБ.РФ. 

Основанием для заключения договора на оказание аудиторских услуг по проверке 
консолидированной финансовой отчетности Группы, промежуточной 
консолидированной финансовой отчетности Группы в соответствии с 
Международными стандартами финансовой отчетности является решение 
Комиссии по закупкам. 

http://www.veb.ru/
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Изменения в составе информации настоящего пункта, произошедшие в период 
между отчетной датой и датой раскрытия консолидированной финансовой 
отчетности 

14.03.2025 осуществлен платеж аудитору в размере 7 244,54 тыс. рублей за аудит 
годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности за 2024 год (РСБУ). 

Раздел V. Консолидированная финансовая отчетность 
(финансовая отчетность), бухгалтерская (финансовая) 
отчетность эмитента 

5.1. Консолидированная финансовая отчетность (финансовая отчетность) 
эмитента 

Ссылка на страницу в сети интернет, на которой опубликована указанная 
отчетность: https://e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=15609&type=4. 

5.2. Бухгалтерская (финансовая) отчетность 

Ссылка на страницу в сети интернет, на которой опубликована указанная 
отчетность: https://e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=15609&type=3. 

 

 

 


